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2 

 

1. VOVED 

 

Izve{tajot za rabota na Makedonskata berza na hartii od vrednost AD Skopje vo 2008 

godina gi sodr`i glavnite faktori i okolnosti (delovno okru`uvawe) koi {to 

vlijaele na raboteweto na Berzata vo 2008 godina, osnovnite karakteristiki na 

berzanskoto rabotewe, osvrt na ostvarenite rezultati od trguvaweto so hartii od 

vrednost, aktivnostite povrzani so kotacijata, ~lenstvoto i nadzorot na trguvaweto, 

prezemenite aktivnosti za promocija na Berzata i edukacija na po{irokata javnost, 

normativnite aktivnosti, me|unarodna sorabotka, investicionite aktivnosti, kako i 

izve{taj za finansiskoto rabotewe po godi{nata smetka za 2008 godina.  

 
 

 

2. DELOVNO OKRU@UVAWE 

 

Vo tekot na 2008 godina raboteweto na Berzata go determiniraa pove}e faktori, koi 

imaa vlijanie vrz funkcioniraweto na organiziraniot sekundaren pazar na hartii od 

vrednost vo Republika Makedonija i vrz delovnoto rabotewe na Berzata. Pogolemiot 

broj od faktorite i okolnostite predizvikaa pazarot na hartii od vrednost vo 

Republika Makedonija da bide negativno afektiran od takvite nastani, osobeno vo 

vtorata polovina na 2008 godina (efektite od globalnata finanasiska kriza), iako 

postoeja i faktori i okolnosti so pozitivni implikacii vrz pazarot na hartii od 

vrednost, ~ij obem i vlijanie, sepak, ne mo`ea da gi neutraliziraat ili pozna~ajno da 

gi ubla`at slu~uvawata koi pridonesoa 2008 godina za pazarot na hartii od vrednost 

vo Republika Makedonija da bide okarakterizirana kako turbulentna godina. 

 

Pri analizata na 2008 godina osobeno treba da se apostrofira vlijanieto na slednite 

glavni faktori i okolnosti koi go kreiraa i imaa negativni implikacii na 

delovnoto okru`uvawe za rabota na Berzata vo 2008 godina:   

 

 Globalnata finansiska kriza, koja se slu~i vo 2008 godina, mnogu zna~ajno se 

reflektira{e vrz makedonskiot pazar na hartii od vrednost. Krizata, koja 

zapo~na kako finansiska, za da potoa prerasne vo ekonomska kriza, i ~ija geneza 

potekna od razvienite pazari na kapital (SAD, a potoa i V. Britanija i dr. 

zemji) dostigna globalni razmeri i isklu~itelno negativno se odrazi na 

svetskite pazari na kapital, a soodvetno se transponira{e i na makedonskiot 

pazat na hartii od vrednost. Ova dotolku pove}e {to vo izminatite nekolku 

godini na makedonskiot pazar na hartii od vrednost be{e zabele`an priliv na 

stranski institucionalni investitori, koi vo uslovi na soo~uvawe so efektite 

na globalnata kriza vo svoite mati~ni zemji, vo borbata za odr`uvawe na 

likvidnosta i solventnosta bea prinudeni da se vozdr`at ili da go zabavat 

investiraweto na makedonskiot pazar na hartii od vrednost, {to zna~ajno se 

reflektira{e vrz likvidnosta na trguvaweto so hartii od vrednost na 

Makedonskata berza AD Skopje, osobeno vo vtorata polovina na 2008 godina; 

 Vo globalni razmeri, prv rezultat na globalnata finansiska kriza od 2008 

godina be{e naru{enata doverba na klientite (t.n. kriza na doverba) vo 

finansiskite, a pred se bankarskite sistemi koi dotoga{ se smetaa za najzdravi 

i najcvrsti stolbovi na ekonomijata. Zna~ajnite intervencii na vladite na 
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nekolku vode~ki ekonomiii imaa za cel stabilizirawe na sostojbite, 

odr`uvawe na likvidnosta i spre~uvawe na dopolnitelno naru{uvawe na 

doverbata vo finansiskite institucii i sistemi. Vo taa smisla, na globalno 

nivo vladite, odnosno centralnite banki na nekolku najgolemi zemji vo svetot 

interveniraa so beskamatni zaemi i vlez vo sopstveni~koto u~estvo na golemi 

finansiski institucii, so cel stabilizacija na nacionalnite ekonomii. 

Republika Makedonija ne be{e tolku mnogu pogodena od prviot bran na 

finansiskata kriza so ogled na toa {to vlo`uvawata na doma{nite 

investitori vo t.n. “toksi~ni” finansiski instrumenti bea nezna~itelni. Na 

na{iot pazar, negativnite efekti se po~uvstvuvaa, pred se, od aspekt na 

zabavuvawe i/ili povlekuvawe na prisutnite regionalni investitori, {to se 

nadovrza na sostojbata na i onaka dosta pregreana pazarna konjuktura. 

Dopolnitelno, Krizata na doverba, neizvesnosta od posledicite od 

ekonomskata kriza, povrzanosta na na{ite banki so stranskite banki i 

restriktivnata politika na NBRM predizvikaa bankite vo Republika 

Makedonija, vo borbata za pogolema likvidnost, da gi zgolemat aktivnite 

kamatni stapki na {tednite vlogovi. Efektot na vakvata merka vrz pazarot na 

hartii od vrednost vo Republika Makedonija be{e apsorbirawe na zna~ajna masa 

od slobodnite pari~ni sredstva raspol`ivi za investirawe vo bankarskiot 

sektor, {to zna~e{e dopolnitelen udar za likvidnosta na trguvaweto so hartii 

od vrednost na Berzata. 

 Cenata na energensite, pred sé na naftata, na svetsko nivo vo prvata polovina 

na godinata dostigna nezapamten porast, {to dovede do zgolemuvawe na 

proizvodstvenite tro{oci na proizvodite i uslugite. Vo uslovi na rapiden i 

brz rast na cenite na naftata, ova naj~esto zna~e{e namaluvawe na dobivkite na 

akcionerskite dru{tva, {to soodvetno se vgraduva vo site ekonomski analizi i 

proekcii za cenata na akciite izdadeni od kompaniite {to se trguvaa na 

Berzata. 

 Vo april 2008 godina Republika Makedonija ne go dobi posakuvaniot status za 

zemja ~lenka na NATO Alijansata. Ovaa politi~ka odluka ima{e silni 

implikacii vrz o~ekuvawata na investitorite na Berzata i na nivnite delovni 

odluki okolu investiraweto vo makedonski hartii od vrednost.  

 Kako {to be{e istaknato, so prenesuvaweto na efektite od prviot bran na 

finansiskata kriza vrz stopanstvata na ekonomiite vo svetot, se pojavija i 

prvite problemi, koi potoa eskaliraa vo svetska ekonomska kriza. Ovaa kriza, 

koja po svoite dimanzii verojatno ja nadminuva Golemata kriza od 1929 godina, 

zna~ajno se reflektira{e vrz makedonskata ekonomija, a pred se vrz izvozno 

orientiranite firmi. Namalenata potro{uva~ka vo svetot, kako rezultat na 

krizata, ima{e i }e ima svoj odraz vrz raboteweto i vrz proekciite za idniot 

rast i razvoj na kompaniite, {to na pazarot na hartii od vrednost se izrazuva 

preku cenata na tie hartii od vrednost. Ottuka, vo vtorata polovina na 2008 

godina na Berzata be{e evidentno prisustvoto na pesimizmot kaj investitorite 

(negativen pazaren sentiment). 

 

Delovnoto okru`uvawe za rabota na Berzata vo 2008 godina, isto taka, be{e i pod  

vlijanie na slednite faktori i okolnosti koi imaa pozitivni implikacii:   

 

 Zgolemena transparentnost vo raboteweto na kompaniite kotirani na Berzata, 

kako vo delot na objavuvawe na informacii za finansiskoto rabotewe na 
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kotiranite akcionerski dru{tva, taka i vo delot na objavuvawe na drugi 

cenovno ~uvstvitelni informacii; 

 Funkcionirawe na privatnite penziski fondovi vo Republika Makedonija, koi 

vo 2008 godina ve}e po~naa pozabele`itelno da bidat prisutni na pazarot na 

hartii od vrednost; 

 Oficijalen po~etok so rabota na nekolku investicioni fondovi vo Republika 

Makedonija; 

 Povolen dano~en ambinet; 

 Niska inflacija; 

 Stabilen devizen kurs; 

 Stabilno bezbednosno okru`uvawe;  

 Funkcionalna institucionalna pazarna infrastruktura. 

 Usoglasuvawe na legislativata vo zemjata i na pazarniot ambient vo funkcija 

na otpo~natite procesi za integracija na RM vo Evropskata Unija; 

 

 
 
3. TRGUVAWE SO HARTII OD VREDNOST  

 

 

3.1. Osnovni karakteristiki  
 

Osnovni karakteristiki na trguvaweto vo 2008 godina se: 

 

 Vkupniot promet (po site osnovi) vo 2008 godina iznesuva{e 12.378.962.326 denari  

(okolu 202,06 milioni evra), {to e za 70,32 % pomalku vo sporedba so 2007 godina; 

 Ostvareniot promet na klasi~noto trguvawe vo 2008 godina iznesuva{e 

8.129.581.407 denari
1
 (okolu 132,70 milioni evra), {to e za 73,26% pomalku vo 

sporedba so 2007 godina; 

 Prometot ostvaren so akcii (Oficijalen i Redoven pazar) vo 2008 godina 

iznesuva{e 6.675.087.769 denari (okolu 108,96 milioni evra), {to e za 76,86%  

pomalku vo sporedba so 2007 godina;  

 Vo 2008 godina e ostvaren promet so obvrznici od 1.454.493.638 denari (okolu 23,75 

milioni evra), {to e za 6,75%  pomalku vo sporedba so 2007 godina; 

 Vo 2008 godina realizirani se proda`bi na akcii i udeli po pat na javni berzanski 

aukcii vo vkupna vrednost od 95.729.496 denari (okolu 1,56 milioni evra), {to e za 

0,62 % pomalku vo sporedba so 2007 godina; 

 Vo 2008 godina na Berzata se prijaveni 52 blok transakcii vo vkupna vrednost od 

4.153.651.424 denari (okolu 67,79 milioni evra), {to e za 62,92% pomalku vo 

sporedba so 2007 godina; 

 Vo strukturata na prometot dominiraat transakciite sklu~eni na Oficijalniot 

pazar so 78,35% u~estvo vo vkupniot promet na Berzata vo 2008 godina; 

 Na krajot na 2008 godina na kotacija na Oficijalniot pazar bea kotirani akcii na 

38 dru{tva; 

 Pazarnata kapitalizacija na kotiranite akcii dostigna 35,25 milijardi denari 

(okolu 574,19 milioni evra) i bele`i pad od 68,94%, dodeka pazarnata 

                                                           
1
Pri presmetuvawe na klasi~noto trguvawe na Berzata ne se vklu~eni prometite ostvareni na javnite 

berzanski aukcii i prijavenite blok transakcii. 
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kapitalizacija na obvrznicite dostigna 18,21 milijardi denari (296,63 milioni 

evra) {to pretstavuva opa|awe za 10,32% vo sporedba so 2007 godina.  

 

So cel sogleduvawe i sporeduvawe na rezultatite od trguvaweto na Berzata za 2008 i 

2007 godina, vo prodol`enie se prezentira i tabelaren prikaz na sumarnite berzanski 

podatoci za periodot Januari-Dekemvri 2008 godina i Januari-Dekemvri 2007 godina, 

kako i strukturata na prometot ostvaren vo 2008 godina. 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
Januari-Dekemvri 

2007 

Januari-Dekemvri 

2008 

% 

PROMENA 

PROMET (denari)    

KLASI^NO TRGUVAWE 30.404.479.894 8.129.581.407 ▼73,26 

AKCII 28.844.638.931 6.675.087.769 ▼76,86 

OBVRZNICI 1.559.840.963 1.454.493.638 ▼6,75 

PROSE^EN DNEVEN PROMET (denari) 123.095.060 32.780.570 ▼73,37 

PROSE^EN DNEVEN BROJ NA TRANSAKCII 574 175 ▼69,59 

BLOK TRANSAKCII 11.201.514.029 4.153.651.424  ▼62,92  

JAVNI BERZANSKI AUKCII 96.326.524 95.729.496  ▼0,62  

VKUPNO 41.702.320.447 12.378.962.326  ▼70,32  

BROJ NA TRANSAKCII      

KLASI^NO TRGUVAWE 141.858 43.265 ▼69,50 

BLOK TRANSAKCII 116 52 ▼55,17 

JAVNI BERZANSKI AUKCII 10 36 ▲260,00 

VKUPNO 141.984 43.353 ▼69,47 

PAZARNA KAPITALIZACIJA ( denari)      

PAZARNA  KAPITALIZACIJA NA AKCII 288.765.400.791 106.290.316.076 ▼63,19 

BERZANSKA KOTACIJA-AKCII 113.499.105.893 35.254.828.180 ▼68,94 

PAZAR NA JAVNO POSEDUVANI DRU[TVA 175.266.294.898 71.035.487.895 ▼59,47 

PAZARNA KAPITALIZACIJA NA OBVRZNICI 20.309.065.558 18.212.904.677 ▼10,32 

VKUPNO PAZARNA KAPITALIZACIJA 309.074.466.349 124.503.220.753 ▼59,72 

MBI-10  7.740,79 2.096,16 ▼72,92 

MBID 8.413,56 2.213,89 ▼73,69 

OMB 105,58 107,60 ▲1,91 

BROJ NA KOTIRANI DRU[TVA 38 38 - 

BROJ NA DENOVI NA TRGUVAWE 247 248 ▲0,40 

Struktura na prometot vo periodot Januari- Dekemvri 2008 god. 

Pazaren segment 

Promet vo 

denari 

Promet vo 

EVRA % 

Broj na 

trans. 

OFICIJALEN PAZAR 6.884.040.434 112.377.034 55,61 33.966 

REDOVEN  PAZAR 1.245.540.973 20.327.528 10,06 9.299 

BLOK TRANSAKCII 4.153.651.424 67.791.488 33,55 52 

JAVNI BERZANSKI AUKCII 95.729.496 1.561.147 0,77 36 

VKUPNO  12.378.962.326 202.057.196 100,00 43.353 
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РЕДОВЕН ПАЗАР

10,06%

БЛОК ТРАНСАКЦИИ

33,55%

 ЈАВНИ БЕРЗАНСКИ

АУКЦИИ

0,77%

 ОФИЦИЈАЛЕН

ПАЗАР

55,61%

 
 
So cel sporeduvawe na rezultatite od trguvaweto na Berzata za 2008, vo prodol`enie 

se prezentira tabelaren prikaz na zbirnite berzanski podatoci za prometot od 

trguvawe so hartii od vrednost po godini: 

 
Vkupniot promet po godini 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
3.2. Analiza na ostvareniot promet od klasi~noto trguvawe po meseci 

 
Vo tekot na 2008 godina na Berzata e ostvaren promet od klasi~noto trguvawe vo 

iznos od 8.129.581.407 denari (okolu 132,70 milioni evra).  

 

Vo prodol`enie prezentirame grafi~ki i tabelaren prikaz na klasi~noto trguvawe 

na Berzata vo 2008 godina, po meseci i kvartali. 

Година Вкупен промет во денари 

1996 34.798.439 

1997 1.101.987.155 

1998 4.764.168.265 

1999 1.552.771.067 

2000 7.780.523.403 

2001 28.800.111.754 

2002 5.743.416.482 

2003 7.559.802.195 

2004 8.315.853.226 

2005 8.889.567.513 

2006 31.017.933.488 

2007 41.702.320.447 

2008 12.378.962.326 
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Promet od „klasi~noto” trguvawe po meseci vo 2008 godina   
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Месец 

Официјален пазар Редовен  пазар 

Промет во 

денари 

Промет во 

ЕВРА 

Бр. на 

транса

кции 

Бр. 

на 

ден. 

на 

трг. Акции Обврзници Акции Обврзници 

Јануари 529.656.412 45.161.102  93.761.224 76.992.960  745.571.698 12.151.247  3.942  21 

Февруари 679.269.967 38.555.464  171.919.164 1.882.320  891.626.915 14.537.759  4.826  21 

Март 788.882.307 59.724.482  163.675.327  0 1.012.282.116 16.537.942 5.019 20 

Вкуп. I квартал 1.997.808.686 143.441.047 429.355.715 78.875.280 2.649.480.728 43.226.947 13.787 62 
Април 591.031.540  75.065.153  99.482.765  0 765.579.458 12.478.477 4.312 20 

Мај 322.199.499 59.386.560  82.405.438  0 463.991.497 7.579.263  3.022  21 

Јуни 440.412.867 75.297.434  75.740.287  0 591.450.588 9.668.471 3.115 20 

Вкуп. II квартал 1.353.643.906 209.749.147 257.628.490 0 1.821.021.543 29.726.211 10.449 61 

Јули 434.341.144 35.350.394  96.499.074  0 566.190.612 9.253.807 3.188 23 

Август 191.654.105 27.932.167  54.896.205 9.780.000  284.262.477 4.646.503  1.818  20 

Септември 430.088.155 179.976.417  112.153.165  0 722.217.737 11.806.840  3.999  20 

Вкуп. III квартал 1.056.083.404 243.258.978 263.548.444 9.780.000 1.572.670.826 25.707.151 9.005 63 
Октомври 624.223.645  494.268.327  42.540.723  0 1.161.032.695 18.973.755 5.162 22 

Ноември 279.919.410 91.409.062  97.169.295 9.000.000  477.497.767 7.775.591  2.782  19 

Декември 215.523.025 174.711.796  57.643.026  0 447.877.847 7.294.907  2.080  21 

Вкуп. IV квартал 1.119.666.080 760.389.185 197.353.044 9.000.000 2.086.408.309 34.044.253 10.024 62 

ВКУПНО 5.527.202.076 1.356.838.358 1.147.885.693 97.655.280 8.129.581.407 132.704.562 43.265 248 
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3.3. Struktura na promet od klasi~noto trguvawe po pazarni segmenti 
 
Prometot od klasi~noto trguvawe na Oficijalniot pazar na Berzata vo 2008 godina 

(6.884 milioni denari)  e ostvaren preku 33.966 transakcii i u~estvuva vo vkupniot 

promet od klasi~noto trguvawe so 84,68%. Od toa, 5.527 milioni denari otpa|aat na 

trguvaweto so akcii (80,29%) pri {to se sklu~eni 29.857 transakcii, dodeka prometot 

so obvrznici iznesuva 1.357 milioni denari (19,71%) i istiot e ostvaren preku 4.109 

transakcii.  

 

Ostvareniot promet od klasi~noto trguvawe na Redovniot pazar na Berzata (1.245 

milioni denari) u~estvuva vo vkupniot promet od klasi~noto trguvawe vo 2008 godina 

so 15,32% i 9.299 transakcii. Od toa, 811 milioni denari otpa|aat na trguvaweto 

ostvareno na pazarot na javno poseduvani dru{tva (65,09%) i ovoj promet e ostvaren 

preku 8.564 transakcii, dodeka na slobodniot pazar se ostvareni 435 milioni denari 

(34,91%) preku 735 transakcii. 
 

Za podobro sogleduvawe na strukturata na prometot vo 2008 godina, vo prodol`enie 

prezentirame tabelaren i grafi~ki prikaz na trguvaweto po pazarni segmenti. 
 

STRUKTURA NA  KLASI^NIOT  PROMET VO 2008 GODINA 

 

Пазарен сегмент 

Промет 

(денари) 

Промет 

(ЕВРА) % 

Број на 

трансакции 

ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР         

Акции 5.527.202.076 90.222.330 80,29 29.857 

обични 5.522.631.472 90.147.701 99,92 29.827 

приоритетни 4.570.604 74.629 0,08 30 

Обврзници 1.356.838.358 22.154.704 19,71 4.109 

ВКУПНО ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР 6.884.040.434 112.377.034 84,68 33.966 

РЕДОВЕН ПАЗАР         

AКЦИИ 1.147.885.693 18.735.811 92,16 9.290 

Пазар на јавно поседувани 

друштва 810.728.197 13.233.882 70,63 8.564 

обични 799.062.662 13.043.356 98,56 8.395 

приоритетни 11.665.535 190.526 1,44 169 

Слободен пазар 337.157.496 5.501.929 29,37 726 

обични 337.157.496 5.501.929 100,00 726 

ОБВРЗНИЦИ 97.655.280 1.591.717 7,84 9 

ВКУПНО РЕДОВЕН ПАЗАР 1.245.540.973 20.327.528 15,32 9.299 

ВКУПНО СИТЕ ПАЗАРИ 8.129.581.407 132.704.562 100,00 43.265 
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ПРО МЕТ ПО  ПАЗАРНИ СЕГМЕНТИ

 РЕДОВЕН

ПАЗАР

15,32%

ОФ ИЦИЈАЛЕ

Н ПАЗАР

84,68%

 

БРО Ј НА ТРАНСАКЦИИ ПО  ПАЗАРНИ 

СЕГМЕНТИ

 РЕДОВЕН

ПАЗАР

21,49%

ОФ ИЦИЈАЛЕ

Н ПАЗАР

78,51%

 
 
 
3.4. Blok transakcii 
 

Vo tekot na 2008 godina na Berzata bea prijaveni 52 blok transakcii vo vkupna 

vrednost od 4.153.651.424 denari (okolu 68 milioni EVRA), pri {to bea istrguvani 

vkupno 606.129 akcii. Najgolemo u~estvo vo prometot so blok transakcii ima{e 

proda`bata na 29.449 akcii na  Izvozno i Kreditna banka AD Skopje, vo vrednost od 

1.437.469.253 denari, realiziran preku 6 blok transakcii kako i prometot vo vrednost 

od 1.178.666.846 denari ostvaren preku edna blok transakcija so akciite na NLB 

Tutunska banka AD Skopje.  

 

Vrednosta na blok transakciite vo 2008 godina e za 62,92 % pomala od vrednosta na 

blok transakciite ostvarena vo 2007 godina. Obemot na istrguvani akcii vo 2007 

godina iznesuva 606.129, {to e za 88,25% pomalku vo sporedba so 2007 godina koga bea 

realizirani vkupno 5.158.166 akcii.  Brojot na prijaveni blok transakcii vo 2008 e za  

55,17% pomal vo sporedba so 2007 godina, koga bea prijaveni vkupno 116 blokovi. 

 
Na Oficijalniot pazar na Berzata se realizirani 27 blok transakcii vo vkupna 

vrednost od 877,78 milioni denari (14,33 milioni EVRA), dodeka na Redovniot pazar 

se realizirani 25 blok transakcii vo vkupna vrednost od 3,27 milijardi denari (53,46 

milioni EVRA).  

 

Vo prodol`enie go prezentirame pregledot na prijavenite blok transakcii po meseci 

vo 2008 godina. 
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Месец 

ОФИЦИЈАЛЕН ПАЗАР РЕДОВЕН ПАЗАР ВКУПНО 

Промет во 
денари 

Промет 
во евра 

Број на 
транс. 

Промет во 
денари 

Промет во 
евра 

Број на 
транс. 

Промет во 
денари 

Промет во 
евра 

Број на 
транс. 

Јануари 22.323.200 364.671 3 31.849.311 519.098 2 54.172.511 883.769 5 

Февруари 0 0 0 451.866.940 7.369.743 2 451.866.940 7.369.743 2 

Март 10.420.000 170.250 2 0 0 0 10.420.000 170.250 2 

Април 249.773.050 4.069.368 2 49.735.771 810.715 4,00 299.508.821 4.880.083 6 

Мај 47.369.920 773.792 3,00 39.540.880 646.202 2,00 86.910.800 1.419.994 5 

Јуни 180.998.800 2.958.572 3,00 32.878.800 537.460 2 213.877.600 3.496.032 5 

Јули 220.326.878 3.600.916 10,00 45.300.652 740.399 1 265.627.530 4.341.315 11 

Август 49.200.000 803.978 1 1.409.591.933 23.045.992 5,00 1.458.791.933 23.849.970 6 

Септември 0 0 0 10.067.400 164.574 1 10.067.400 164.574 1 

Октомври 81.200.500 1.327.367 1 0 0 0 81.200.500 1.327.367 1 

Ноември 0 0 0 5.035.720 81.998 1 5.035.720 81.998 1 

Декември 16.165.960 263.256 2 1.200.005.709 19.543.138 5 1.216.171.669 19.806.393 7 

ВКУПНО 877.778.308 14.332.170 27 3.275.873.116 53.459.318 25 4.153.651.424 67.791.488 52 

 
 

 
3.5. Javni berzanski aukcii 

 
Vo tekot na 2008 godina na Berzata se odr`aa vkupno 5 javni berzanski aukcii na koi 

{to se prodavaa akcii i udeli vo sopstvenost na Fondot na PIOM.  

Na odr`anite javni berzanski aukcii vo 2008 godina bea sklu~eni vkupno 36 

transakcii i be{e ostvaren promet od 95.729.496 denari. Pri toa: 

 

o Preku 4 transakcii bea istrguvani obi~ni akcii na 4 akcionerski 

dru{tva pri {to be{e ostvaren promet od 7.641.454 denari; 

o Preku 5 transakcii bea istrguvani prioritetni akcii na 5 akcionerski 

dru{tva pri {to be{e ostvaren promet od 36.581.900 denari; 

o Bea istrguvani udelite vo 27 dru{tva i ostvaren promet 51.506.142  

denari. 

 

 

3.6 U~estvo na stranski i doma{ni investitori vo vkupniot promet 

 
Vrz osnova na podatocite dobieni od Centralniot depozitar za hartii od vrednost, a 

koj se odnesuvaat za u~estvoto na stranskite i doma{nite investitori vo vkupniot 

promet na Berzata, vo prodol`enie e prezentirana tabela za nivnoto u~estvo vo 

vkupniot promet po meseci vo 2008 godina. 
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  I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII 

Продажба домашни физички 37,28% 37,49% 33,06% 31,24% 46,70% 49,13% 27,91% 11,24% 50,48% 25,55% 50,29% 27,14% 

Продажба домашни правни 21,67% 34,81% 15,87% 15,27% 18,92% 17,93% 18,78% 70,60% 11,44% 5,84% 24,13% 51,26% 

ВКУПНО 58,95% 72,30% 48,93% 46,51% 65,62% 67,06% 46,69% 81,84% 61,92% 31,39% 74,42% 78,40% 

Продажба странски физички 5,45% 5,27% 9,52% 6,84% 1,93% 3,39% 7,03% 0,37% 9,49% 11,57% 8,67% 3,84% 

Продажба странски правни 35,60% 22,43% 41,55% 46,65% 32,45% 29,55% 46,28% 17,79% 28,59% 57,04% 16,92% 17,76% 

ВКУПНО 41,05% 27,70% 51,07% 53,49% 34,38% 32,94% 53,31% 18,16% 38,08% 68,61% 25,59% 21,60% 

Купување домашни физички 38,95% 31,07% 47,38% 34,44% 42,27% 22,57% 35,19% 6,51% 33,81% 39,09% 44,18% 36,58% 

Купување домашни правни 33,08% 18,08% 32,53% 29,62% 26,01% 34,68% 21,33% 6,69% 40,88% 53,62% 34,70% 51,35% 

ВКУПНО 72,03% 49,15% 79,91% 64,06% 68,28% 57,25% 56,52% 13,20% 74,69% 92,71% 78,88% 87,93% 

Купување странски физички 12,19% 6,21% 2,25% 2,73% 4,16% 6,76% 6,03% 1,02% 4,22% 2,01% 3,72% 1,27% 

Купување странски правни 15,79% 44,64% 17,84% 33,21% 27,56% 35,99% 37,45% 85,78% 21,09% 5,28% 17,40% 10,80% 

ВКУПНО 27,98% 50,85% 20,09% 35,94% 31,72% 42,75% 43,48% 86,80% 25,31% 7,29% 21,12% 12,07% 

 *Presmetkata na procentot vo Dekemvri 2008 e bez blok transakcijata so akciite na NLB Tutunska banka AD Skopje. 

 
 

Od vkupniot promet ostvaren na Berzata vo 2008 godina, 4.356.035.283 Denari 

(71.062.309 Evra) pripa|aat na prometot ostvaren od kupuvawe na hartii od vrednost od 

strana na stranskite investitori, dodeka 4.415.817.800 Denari (72.046.934 Evra) se 

ostvareni preku prodavawe na hartii od vrednost na stranskite investitori na 

doma{niot pazar.  

  

 

3.7. Indeksi na Makedonskata berza AD Skopje 
 

3.7.1. Makedonski Berzanski Indeks - MBI 10 

 
Na posledniot den na trguvawe vo 2008 godina (30.12.2008 godina) vrednosta na MBI 10 

iznesuva{e 2.096,16 indeksni poeni, {to pretstavuva namaluvawe od 72,92% vo 

sporedba so vrednosta na indeksot postignata na posledniot den na trguvawe vo 2007 

godina (28.12.2007 godina), koga MBI 10 iznesuva{e 7.740,79 indeksni poeni. 

 

Najvisoka vrednost na MBI 10 vo 2008 godina be{e postignata na 08.01.2008 godina 

(7.709,24 indeksni poeni), dodeka najniska vrednost na indeksot vo 2008 godina e 

postignata na 29.12.2008 godina (2.037,26 indeksni poeni).  

 
 

МБИ10 ВО 2008 ГОДИНА
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Na 16.06.2008 godina i 15.12.2008 godina Komisijata za berzanski indeks izvr{i 

redovni revizii na MBI 10.  

 

Soglasno Metodologijata za presmetuvawe na Makedonski berzanski indeks MBI 10, 

posle dvete redovni revizii elementi na MBI10 se obi~nite akcii izdadeni od: 

Komercijalna banka AD Skopje, Granit AD Skopje, Alkaloid AD Skopje, Makstil AD 

Skopje, Stopanska banka AD Bitola, Makpetrol AD Skopje, Toplifikacija AD 

Skopje, Beton AD Skopje, ZK Pelagonija AD Bitola i Ohridska banka AD Ohrid.  

 

 

3.7.2. Indeks na Javno poseduvani dru{tva MBID 

 
Na posledniot den na trguvawe vo 2008 godina (30.12.2008 godina) vrednosta na MBID 

iznesuva{e 2.213,89 indeksni poeni, {to pretstavuva namaluvawe od 73,69% vo 

sporedba so vrednosta na indeksot postignata na posledniot den na trguvawe vo 2007 

godina (28.12.2007 godina), koga MBID iznesuva{e 8.413,56 indeksni poeni. 

 

Najvisoka vrednost na MBID vo 2008 godina be{e postignata na 02.01.2008 godina 

(8.393,82 indeksni poeni), dodeka najniska vrednost na indeksot vo 2008 godina e 

postignata na 25.12.2008 godina (2.189,02 indeksni poeni).  

 
 
 

МБИD ВО 2008 ГОДИНА
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Vo tekot na 2008 godina bea izvr{eni ~etiri redovni i edna vonredna revizija na 

indeksot MBID. 

 

Na 31.12.2008 godina elementi na MBID se obi~nite akcii izdadeni od slednite 

akcionerski dru{tva: Fabrika za cevki 11 Oktomvri AD Kumanovo, Arcelormittal 

Skopje (HRM) AD Skopje, Arcelormittal Skopje (CRM) AD Skopje, Makedonski 

Telekom AD Skopje, Stopanska banka AD Skopje, Rade Kon~ar-Aparatna tehnika AD 

Skopje, Kjubi Makedonija AD Skopje, Tutunska banka AD Skopje, OKTA AD Skopje, 

POLI MZT AD Skopje, Popova Kula AD Demir Kapija. Edinaesette izbrani akcii-

elementi na MBID so~inuvaat nad 57% od vkupniot promet na Pazarot na javno 

poseduvani dru{tva. 
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3.7.3. Indeks na obvrznici - OMB 

 

 

Na posledniot den na trguvawe vo 2008 godina (30.12.2008 godina) vrednosta na OMB 

iznesuva{e 107,60 indeksni poeni, {to pretstavuva zgolemuvawe od 1,91% vo sporedba 

so vrednosta na indeksot postignata na posledniot den na trguvawe vo 2007 godina 

(28.12.2007 godina), koga OMB iznesuva{e 105,58 indeksni poeni. 

 

Najvisoka vrednost na OMB vo 2008 godina be{e postignata na 05.06.2008 godina 

(108,49 indeksni poeni), dodeka najniska vrednost na indeksot vo 2008 godina e 

postignata na 21.10.2008 godina (103,69 indeksni poeni).  

 
 

OMB ВО 2008 ГОДИНА
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Soglasno Metodologijata za presmetuvawe na Indeksot na obvrznici na Makedonskata 

Berza OMB, Komisijata za berzanski indeks na 15.01.2008 godina, 15.04.2008 godina, 

15.07.2008 godina i 15.10.2008 godina izvr{i redovni revizii na Indeksot na 

obvrznici OMB.  

 

Na 31.12.2008 godina elementi na OMB se: Obvrznicite za namiruvawe na 

pobaruvawata na gra|anite po osnov na deponiranite devizni vlogovi (RM 01), 

Obvrznicite za denacionalizacija -Prva emisija (RMDEN 01), Obvrznicite za 

denacionalizacija -Vtora emisija (RMDEN 02), Obvrznicite za denacionalizacija -

Treta emisija (RMDEN 03), Obvrznicite za denacionalizacija -^etvrta emisija 

(RMDEN 04), Obvrznicite za denacionalizacija -Petta emisija (RMDEN 05), 

Obvrznicite za denacionalizacija -[esta emisija (RMDEN 06) i Obvrznicite za 

denacionalizacija -Sedma emisija (RMDEN 07). Soglasno Metodologijata, spored 

u~estvoto na sekoja obvrznica-element na indeksot vo vkupnoto trguvawe so obvrznici 

vo periodot pome|u dve revizii, Komisijata go utvrdi vlijanieto na sekoj element na 

OMB vrz dvi`eweto na indeksot, pri {to vlijanieto na nitu eden element ne smee da 

nadminuva 30%.  
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3.8. Struktura na prometot po ~lenki 
 
Ostvareniot berzanski promet vo 2008 godina e realiziran preku aktivnostite na 
vkupno 29 ~lenki na Berzata.  
 
Najgolemo u~estvo vo vkupniot promet izrazen vo denari vo trguvaweto na Berzata 
ostvari ~lenkata Komercijalna Banka AD Skopje so u~estvo od 26,41%. Na vtoro i 
treto mesto se NLB Tutunska broker AD Skopje i INOVO BROKER AD Skopje so 
u~estvo od 20,92% i 8,12%.  
 
Vo prodol`enie ja prezentirame tabelata za u~estvoto na ~lenkite na Berzata vo 
ostvareniot promet vo 2008 godina.  Podatocite se baziraat vrz dvojno presmetuvawe 
(i pri kupuvawe i pri prodavawe) so cel da se inkorporira i aktivnosta na ~lenkite 
vo vkrstenite transakcii, so isklu~ok na podatocite za trguvaweto so dr`avnite 
hartii od vrednost kade e prika`ana samo kupovnata strana. 
 

U~estvo na ~lenkite na Berzata vo realiziraniot promet vo 2008 godina 
 

Членка 

Чле

нка 

Класично 

тргување %  Блокови %  Држава %  Вкупно 

Комерцијална банка АД Скопје КБ 3.020.031.254 18,57 3.483.490.150 41,93 10.195.207 10,65 6.513.716.611 

НЛБ Тутунска брокер АД Скопје ТН 2.795.767.427 17,20 2.357.333.692 28,38 5.756.541 6,01 5.158.857.660 

ИНОВО БРОКЕР АД Скопје ИН 1.460.700.863 8,98 541.248.312 6,52 134.000 0,14 2.002.083.175 

ИЛИРИКА ИНВЕСТМЕНТС АД Скопје ИЛ 1.254.676.374 7,72 188.467.920 2,27 38.753.244 40,48 1.481.897.538 

АУКТОР БРОКЕРИ АД СКОПЈЕ АК 1.068.953.880 6,57 189.384.928 2,28 796.100 0,83 1.259.134.908 

Фершпед Брокер АД Скопје ФР 459.730.486 2,83 728.632.604 8,77 295.600 0,31 1.188.658.690 

Публикум АД Скопје ПБ 725.438.649 4,46 0 0,00 0 0,00 725.438.649 

Универзална Инвестициона Банка АД 

Скопје БЛ 128.664.522 0,79 577.839.360 6,96 89.400 0,09 706.593.282 

Алта Виста брокер АД Скопје АВ 583.104.755 3,59 0 0,00 1.364.434 1,43 584.469.189 

ВИП АД Скопје ВП 567.626.514 3,49 10.580.000 0,13 0 0,00 578.206.514 

ЕУРОброкер АД Скопје ЕУ 540.641.141 3,33 0 0,00 3.372.721 3,52 544.013.862 

ИНВЕСТБРОКЕР АД Скопје МИ 439.445.512 2,70 72.224.360 0,87 5.419.890 5,66 517.089.762 

Бро-Дил АД Скопје БД 442.536.219 2,72 47.978.622 0,58 6.327.380 6,61 496.842.222 

ТТК Банка Скопје ТК 451.136.097 2,77 20.001.760 0,24 21.195.000 22,14 492.332.857 

Охридска Банка АД Охрид ОХ 399.603.986 2,46 20.134.800 0,24 0 0,00 419.738.786 

Стопанска Банка АД Скопје СБ 261.913.080 1,61 29.540.000 0,36 1.917.240 2,00 293.370.320 

Пеон Брокер АД Скопје ПЕ 279.258.047 1,72 0 0,00 0 0,00 279.258.047 

БИТОЛА БРОКЕР АД Битола ББ 253.829.934 1,56 0 0,00 112.739 0,12 253.942.673 

Поштел Брокер АД Скопје ПТ 248.312.897 1,53 0 0,00 0 0,00 248.312.897 

Централна кооперативна банка АД Скопје СЛ 176.556.528 1,09 10.260.000 0,12 0 0,00 186.816.528 

КБЦ СЕКЈУРИТИС АД Скопје СЗ 136.341.240 0,84 0 0,00 0 0,00 136.341.240 

ДЕЛТА БРОКЕР АД Скопје ДЛ 129.627.053 0,80 0 0,00 0 0,00 129.627.053 

Мој Брокер АД Скопје МО 106.092.276 0,65 0 0,00 0 0,00 106.092.276 

Еурохаус АД Скопје ЕХ 103.057.216 0,63 0 0,00 0 0,00 103.057.216 

Бета Брокер АД Скопје БЕ 61.012.303 0,38 0 0,00 0 0,00 61.012.303 

Динев Брокер АД Скопје ДН 56.360.238 0,35 0 0,00 0 0,00 56.360.238 

Идеја Плус Брокер АД Радовиш ИП 23.837.331 0,15 30.186.340 0,36 0 0,00 54.023.671 

НОВИ ТРИГЛАВ АД Скопје НТ 46.106.935 0,28 0 0,00 0 0,00 46.106.935 

СТАТЕР БАНКА АД Куманово СТ 38.800.059 0,24 0 0,00 0 0,00 38.800.059 

Вкупно   16.259.162.813 100 8.307.302.848 100 95.729.496 100 24.662.195.157 
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3.9.  Drugi aktivnosti povrzani so trguvaweto 
 

1) Zemajki gi predvid aktuelnite slu~uvawa na makedonskiot pazar na hartii od 

vrednost kako posledica od krizata koja gi zafati globalnite finansiski 

pazari, vo ~etvrtiot kvartal od 2008 godina Berzata zasileno gi slede{e 

slu~uvawata vo trguvaweto so hartii od vrednost na Makedonskata berza. Isto 

taka, aktivno se sledea i slu~uvawata na regionalnite i na svetskite pazari na 

hartii od vrednost i merkite {to bea prezemani za spravuvawe so efektite od 

turbulenciite predizvikani od globalnata finanskiska kriza. Be{e ostvarena 

i komunikacija so berzite vo regionot okolu spodeluvawe na zaedni~ki 

sogleduvawa, imajki ja predvid povrzanosta na investitorite na ovie pazari. 

Vrz osnova na analizite od uslovite i slu~uvawata na doma{niot pazar na 

hartii od vrednost i imajki gi predvid iskustvata i prezemenite aktivnosti na 

drugi berzi, Berzata na nekolku navrati nose{e odluki vo vrska so cenovnite 

ograni~uvawa na hartiite od vrednost (vremeno namaluvawe na cenovnite 

ograni~uvawa vo slu~aite na naglaseni cenovni oscilacii). 
2) Od 30.10.2008 godina vremeto na trguvawe na Makedonskata berza be{e 

prodol`eno za eden ~as, do 13:00 ~asot. So ovaa promena so hartiite od vrednost 

koi se trguvaa vo re`im na kontinuirano trguvawe se sklu~uvaa transakcii od 

10:00 do 13:00 ~asot, dodeka kaj hartiite od vrednost koi se trguvaa vo re`im na 

fiksing bea vovedeni u{te dva kruga na fiksing i toa: od 12:00 ~asot do 12:30 

~asot i od 12:30 ~asot do 13:00 ~asot.  
3) Vo 2008 godina bea odr`ani nekolku sostanoci na Rabotnata grupa za razvoj na 

Pravilata za trguvawe i sistemot za trguvawe na Makedonska Berza AD Skopje 

kade {to se diskutira{e za pove}e aktuelni pra{awa povrzani so mo`nostite 

za izmena, odnosno nadgradbi na Pravilata za trguvawe i sistemot za trguvawe 

na Berzata.  
 
 

 

4. KOTACIJA 

 

 

4.1. Pazarna kapitalizacija 

 

Na po~etokot na 2008 godina na oficijalniot pazar na Berzata bea kotirani akciite 

na 38 akcionerski dru{tva, so pazarna kapitalizacija od 113,5 milijardi denari, kako 

i 16 dr`avni obvrznici so pazarna kapitalizacija od 20,3 milijardi denari. 

 

Na krajot od 2008 godina brojot na kotirani dru{tva na oficijalniot pazar na 

Berzata iznesuva 38, so pazarna kapitalizacija od 35,3 milijardi denari, {to 

pretstavuva namaluvawe od 68,94%. Na krajot od 2008 godina brojot na kotirani 

dr`avni obvrznici iznesuva 18, so pazarna kapitalizacija od 18,2 milijardi denari, 

{to pretstavuva namaluvawe za 10,32%, pri {to treba da se imaat vo predvid 

dostasanite anuiteti za obvrznicite. 
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4.2. Novi kotacii 

 

Vo tekot na 2008 godina bea kotirani slednite hartii od vrednost: 

 21.04.2008 godina: Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.1 vo 2008 

izdadena od Republika Makedonija.  

 21.07.2008 godina: Kontinuirana dr`avna obvrznica br.2 vo 2008 godina, 

izdadena od Republika Makedonija.  

 21.07.2008 godina: Kontinuirana dr`avna obvrznica br.3 vo 2008 godina 

izdadena od Republika Makedonija. 

 26.08.2008 godina: Sedma emisija na obvrznici za denacionalizacija 

izdadeni od Republika Makedonija. 

 

 

4.3. Isklu~uvawa od kotacija 

 

Vo tekot na 2008 godina bea isklu~eni od kotacija slednite hartii od vrednost: 

 03.05.2008 godina: Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.1 vo 2006 godina 

izdadena od Republika Makedonija, poradi dostasuvawe. 

 30.10.2008 godina: Kontinuiranata dr`avna obvrznica br.2 vo 2006 godina 

izdadena od Republika Makedonija, poradi dostasuvawe. 

 

 

4.4. Aktivnosti vo vrska so odredeni kotirani dru{tva 

 

 

4.4.1. Objavuvawe na cenovno ~uvstvitelni informacii  

 

Osven postapuvaweto po obvrskata za objavuvawe na finansiski izve{tai, kotiranite 

dru{tva vo tekot na 2008 godina objavija vkupno 217 informacii povrzani so objaveni 

povici za svikuvawe na sobranie na akcioneri i odluki na organite na upravuvawe na 

dru{tvata i 158 drugi cenovno ~uvstvitelni informacii. Od kotiranite dru{tva, vo 

odnos na objavuvaweto na cenovno ~uvstvitelni informacii, sedum dru{tva nemaat  

objaveno nitu edna informacija.     

 

4.4.2 Objavuvawe na finansiskite izve{tai 
 

Na 10.03.2008 godina Odborot na direktori na Makedonskata berza donese Odluka za 

izmeni i dopolnuvawe na Pravilata za kotacija, so {to se vovede obvrska i za 

kotiranite dru{tva na podsegmentot Berzanska kotacija da gi objavuvaat celosnite 

revidirani finansiski izve{tai, vklu~uvaj}i gi i bele{kite kon revidiranite 

finansiski izve{tai, obvrska koja dotoga{ ja ima dru{tvata kotirani na 

podsegmentot Super kotacija. Ovaa Odluka stapi na sila na 18.03.2008 godina. 

 

Od aspekt na objavuvaweto na revidiranite finansiski izve{tai od strana na 

kotiranite dru{tva, vo tekot na 2008 godina site kotirani dru{tva ja ispolnija 

obvrskata za objavuvawe na celosnite revidiranite godi{ni finansiski izve{tai za 

2007 godina vo zakonski predvideniot rok. 
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Vo pogled na obvrskata za objavuvawe na periodi~ni bilansi na uspeh soglasno 

Pravilata za kotacija, site dru{tva vo predvideniot rok gi objavija nerevidiranite 

bilansi na uspeh preku 158 poedine~ni objavi na SEI-NET.    

  

4.4.3. Prekini na trguvawe 

 

Soglasno Pravilata za kotacija, na 01.04.2008 godina, Berzata izvr{i privremen 

prekin na trguvaweto so akciite izdadeni od Replek AD Skopje zaradi neobjavuvawe 

na sodr`inata na odlukite doneseni na sobranie na akcioneri prviot sleden den na 

trguvawe posle denot na nivnoto donesuvawe. 

 

Berzata na 21.04.2008 godina, izvr{i vremeno prekinuvawe na trguvaweto so akciite 

izdadeni od Hoteli-Metropol AD Ohrid zaradi objavuvawe na doneseni odluki od 

Sobranieto na akcioneri na dru{tvoto koe se odr`alo na den 18.04.2008 godina. 

Berzata vremeno go prekina trguvaweto so akciite izdadeni od Hoteli-Metropol AD 

Ohrid zatoa {to dru{tvoto prethodno nema{e objaveno javen povik za sobranie na 

akcioneri preku SEI-NET.  

 

Na 08.05.2008 godina, Berzata izvr{i vremeno prekinuvawe na trguvaweto so akciite 

izdadeni od Dimko Mitrev AD Veles zaradi objavuvawe na doneseni odluki od 

Sobranieto na akcioneri na dru{tvoto koe se odr`alo na den 06.05.2008 godina. 

Berzata vremeno go prekina trguvaweto so akciite izdadeni od Dimko Mitrev AD 

Veles zatoa {to dru{tvoto prethodno nema{e objaveno javen povik za sobranie na 

akcioneri preku SEI-NET.  

 

4.4.4. Izre~eni merki protiv kotirani dru{tva 

 

Na sednicata odr`ana na 25.01.2008 godina Odborot na direktori na Makedonskata 

berza donese odluka za izrekuvawe na merkata javna opomena na kotiranoto dru{tvo 

R@ Inter-Trans{ped AD Skopje zaradi neispolnuvawe na odredbite od to~ka 6.09. 

podto~ka 5 od Pravilata za kotacija so koja kotiranite dru{tva se obvrzani da objavat 

javen povik za odr`uvawe na Sobranie na akcioneri i preku internet aplikacijata za 

izvestuvawe od strana na kotiranite dru{tva SEI-NET. 

 

Odborot na direktori na Berzata na sednicata odr`ana na 25.01.2008 godina odlu~i na 

Mavrovo ADG Skopje da mu go vrati statusot na kotirano dru{tvo, so {to Mavrovo 

ADG Skopje povtorno prodol`i da gi ima site obvrski soglasno Pravilata za 

kotacija. Soglasno Pravilata za kotacija, vo periodot dodeka trae{e vremenata 

suspenzija od kotacija, dru{tvoto nema{e obvrski za izvestuvawe soglasno Pravilata 

za kotacija i ne objavuva{e cenovno ~uvstvitelni informacii preku SEI-Net. 

Vedna{ po povtornoto vra}awe na statusot kotirano dru{tvo, soglasno Pravilata za 

kotacja i po barawe na Berzata, Mavrovo ADG Skopje preku SEI-NET objavi dve 

izvestuvawa za nastanati situacii vo dru{tvoto za vreme na privremenata suspenzija 

od kotacija.  

 

Na sednicata odr`ana na den 15.05.2008 godina, Odborot na direktori na Berzata 

donese dve odluki za izrekuvawe na merkata opomena na kotiranite dru{tva soglasno 

pravilo 9.02 to~ka (1) podto~ka a) od Pravilata za kotacija. Protiv dru{tvata Hoteli 

Metropol AD Ohrid i Dimko Mitrev AD Veles, Bezrata izre~e merka Opomena 
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zaradi neobjavuvawe na javen povik za odr`uvawe na Sobranie na akcioneri preku 

SEI-NET. 

 

Na sednicata odr`ana na den 09.12.2008 godina, Odborot na direktori na Berzata ja 

razgleda i rasprava{e po Informacijata vo vrska so sostojbata so kotiranoto 

dru{tvo Beton AD Skopje, vo koja bea sodr`ani podatoci vo vrska so ispolnuvaweto 

na obvrskite za izvestuvawe na Beton AD Skopje koi proizleguvaat od Pravilata za 

kotacija na Makedonskata berza, a osobeno vo delot na ispolnuvaweto na obvrskite od 

to~ka 6.08 od Pravilata za kotacija - Specifi~ni obvrski za izvestuvawe na 

izdava~ite koi se nao|aat na Super kotacija. So cel za{tita na interesite na 

investitorite, kako i na transparentnosta na pazarot na hartii od vrednost, Odborot 

na direktori odlu~i da gi prefrli kotiranite akcii na Beton AD Skopje od 

podsegmentot Super kotacija na pazarniot podsegment Berzanska kotacija na 

Oficijalniot pazar na berzata soglasno to~ka 4.04 stav 2 od Pravilata za kotacija. 

Ovaa odluka be{e donesena imajki go predvid stepenot vo koj Beton AD Skopje gi 

ispolnuva{e obvrskite za izvestuvawe koi {to se karakteristi~ni za dru{tvata 

kotirani na podsegmentot Super kotacija, soglasno to~ka 6.08. od Pravilata za 

kotacija i toa: objavuvawe na predlog-odluki za sobranie na akcioneri, objavuvawe na 

Godi{en izve{taj za raboteweto na dru{tvoto, usvojuvawe i objavuvawe na Izve{taj 

za usoglasenost so Kodeksot za korporativno upravuvawe na Makedonskata berza, kako 

i  izvestuvawe na makedonski i na angliski jazik, a i poradi nenavremeno objavuvawe 

na donesena odluka za zgolemuvawe na osnovnata glavnina na dru{tvoto po pat na 

privatna ponuda na akcii od vtorata emisija na obi~ni akcii. 

 

4.4.5  Specifi~ni situacii so kotirani dru{tva 

 

Vo periodot od 07.04.2008 do 29.04.2008 godina se odviva{e procesot na prevzemawe na 

kotiranoto dru{tvo Mavrovo ADG Skopje od strana na Ingra d.d. Zagreb, Republika 

Hrvatska.  Po zavr{uvaweto na procesot na prezemawe na dru{tvoto, strate{kiot 

investitor poseduva{e 79,01% od akciite so pravo na glas vo Mavrovo ADG Skopje.   

 

Vo periodot od avgust 2007 godina do maj 2008 godina se odviva{e procesot na 

prezemawe i dokapitalizacija na kotiranoto dru{tvo Komercijalno investiciona 

banka AD Kumanovo od strana na strate{kiot partner Milestone ehf. Reykjavik, Iceland. 

Po zavr{uvaweto na procesot na prezemawe i dokapitalizacija, Milestone ehf. 

Reykjavik, Iceland vo KIB AD Kumanovo poseduva{e 90,98% od obi~nite akcii na 

dru{tvoto i pri toa bankata ima{e rasprostranetost na rodot obi~ni akcii vo 

javnosta od 9,02% i vkupno 213 akcioneri. Na sednicata odr`ana na den 15.05.2008 

godina, Odborot na direktori na Berzata ja razgleda sostojbata so kotiranoto 

dru{tvo Komercijalno investiciona banka AD Kumanovo i konstatira deka 

kotiranoto dru{tvo KIB AD Kumanovo ne ispolnuva eden od kvantitativnite 

kriteriumi za kotirawe na oficijalniot pazar na Berzata (da ima najmalku 15% 

rasprostranetost na rodot akcii vo posed na javnosta), no pri toa go zede vo predvid 

faktot deka procentot na rasprostranetost na obi~nite akcii na kotiranoto dru{tvo 

vo javnosta e seu{te relativno visok i pri toa odlu~i da postapi soglasno to~ka 2.06 

stav 1 od Pravilata za kotacija na Berzata i da go zadr`i dru{tvoto KIB AD 

Kumanovo na kotacija na oficijalniot pazar na Berzata bidej}i pazarnite 

karakteristiki na izdava~ot toa go ovozmo`uvaat.  
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Vo periodot od maj 2008 godina do septemvri 2008 godina se odviva{e procesot na 

prezemawe na kotiranoto dru{tvo Investbanka AD Skopje od strana na strate{kiot 

partner Steiermärkische Bank und Sparkassen AG, Grac, Republika Avstrija. Na 25.09.2008 

godina, po zavr{uvaweto na procesot na prezemawe na Investbanka AD Skopje, 

Steiermärkische Bank und Sparkassen AG Grac poseduva{e 96,0485% od obi~nite akcii na 

bankata i pri toa dru{tvoto ima{e rasprostranetost na rodot obi~ni akcii vo 

javnosta od 3,9515% i vkupno 156 akcioneri. Na sednicata odr`ana na den 02.10.2008 

godina, Odborot na direktori na Berzata ja razgleda sostojbata so kotiranoto 

dru{tvo Investbanka AD Skopje i pri toa donese odluka dru{tvoto da go zadr`i na 

kotacija do krajot na 2008 godina, po {to }e se preocenuva pra{aweto za 

ponatamo{nata kotacija na akciite izdadeni od Investbanka AD Skopje na 

Oficijalniot pazar na Berzata. 

 

4.4.6 Specifi~ni situacii so priem na hartii od vrednost na Slobodniot pazar 

 

Po~nuvaj}i od 09.07.2008 godina, ~lenka na Berzata na dva pati dostavi do 

Makedonskata berza „Barawe za priem na hartii od vrednost vo BEST” izdadeni od 

Komanditnoto Dru{tvo so akcii na Slobodniot pazar na Berzata, koi Odborot na 

direktori na Makedonska berza gi odbi zaradi za{tita na integritetot na pazarot i 

potencijalnite investitori, i vo o~ekuvawe na odgovor od Komisijata za hartii od 

vrednost za toa dali akciite izdadeni od KDA pretstavuvaat hartii od vrednost so 

koi {to mo`e da se trguvaat na Makedonskata berza. Na den 21.08.2008 godina be{e 

dostavena `alba  od ~lenkata na odlukata na Berzata za odbivawe na baraweto za 

priem na obi~nite akcii izdadeni od KDA vo BEST sistemot i nivno trguvawe na 

Slobodniot pazar na Berzata, koja Odborot na direktori ja odbi. Na 25.09.2008 godina, 

~lenkata upati `alba do Komisijata za hartii od vrednost na Odlukata na Berzata za 

odbivawe na Baraweto, koja Komisijata na 30.10.2008 godina ja otfli kako 

nedopu{tena. Na 20.11.2008 godina Berzata povtorno so pismo se obrati do Komisijata 

za hartii od vrednost za zazemawe na stav ili davawe na upatstvo za toa dali akciite 

izdadeni od komanditnite dru{tva so akcii se hartii od vrednost so koi mo`e da se 

trguva na ovlastena berza. Na 09.12.2008 godina Odborot  na direktori na Makedonska 

berza AD Skopje ja razgleda argumentacijata  na ~lenkata, relevantnite zakonski 

propisi so koi{to se regulira raboteweto so hartii od vrednost i zaklu~i akciite 

izdadeni od predmetnoto KDA da bidat primeni za trguvawe na Slobodniot pazar na 

Berzata po~nuvaj}i od den 22.12.2008 godina, so istovremeno prezemawe na potrebnite 

dejstvija za soodvetno informirawe na ~lenkite i javnosta za specifi~nite svojstva 

na akciite na komplementarite i na komanditorite vo komanditnoto dru{tva so 

akcii, kako i Komisijata za hartii od vrednost, vo nasoka na za{tita na integritetot 

na pazarot na hartii od vrednost. Sepak, akciite izdadeni od predmetnoto KDA ne bea 

primeni za trguvawe na Berzata, imajki predvid deka Komisijata za hartii od vrednost 

na den 19.12.2008 godina iznese stav deka akciite na predmetnoto KDA ne mo`at da 

bidat predmet na trguvawe na Makedonskata berza na hartii od vrednost.  
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5. ^LENSTVO  
 
 

5.1. ^lenki na Berzata 
 

Vo tekot na 2008 godina brojot na ovlasteni u~esnici, ~lenki na Makedonska berza AD 

Skopje,  se zgolemi za sedum novi ~lenki, dodeka na dve ~lenki trajno im prestana 

~lenstvoto vo Berzata. Na krajot od 2008 godina vkupniot broj ~lenki na Berzata 

iznesuva 27, od koi 7 se banki, a 20 se brokerski ku}i. 
 
Vo 2008 godina sostojbata so statusot na ~lenkite na Makedonska berza AD Skopje e 
prezentirana vo slednava tabela:  
 
 

 
Sostojbi so statusot na ~lenkite na Makedonska berza AD Skopje 
 

Broj na ~lenki na Berzata na po~etok na 2008 godina 22 

 
 

Priem na novi 
~lenki 

Naziv 
Datum na 
priem vo 
~lenstvo 

Datum na 
po~etok na 

koristewe na 
pravata od 
~lenstvo 

{ifra za 
trguvawe 

Brokerska ku}a 
Peon Broker AD 

Skopje 
24.03.2008 08.04.2008 PE 

Brokerska ku}a  
Moj Broker AD 

Skopje 
24.03.2008 08.04.2008 MO 

Brokerska ku}a 
EUROHAUS AD 

Skopje 
23.04.2008 08.05.2008 EH 

Brokerska ku}a 
DELTA BROKER 

AD Skopje 
06.06.2008 02.07.2008 DL 

Brokerska ku}a 
IDEJA PLUS 
BROKER AD 

Radovi{ 

06.06.2008 02.07.2008 IP 

Brokerska ku}a 
NOVI TRIGLAV 

AD Skopje 
06.06.2008 23.06.2008 NT 

STATER BANKA        
AD Kumanovo 

 
04.09.2008 24.09.2008 ST 
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Privremeno  
isklu~uvawe od 

~lenstvo 

Naziv 
Datum na privremeno 

isklu~uvawe od ~lenstvo 

Datum na 
povtorno 

steknuvawe na 
statusot na 

~lenka 

INOVO BROKER 
AD Skopje 

15.03.2008 09.04.2008 

DINEV BROKER 
AD Skopje 24.07.2008 05.09.2008 

BETA BROKER AD 
Skopje  10.11.2008 23.12.2008 

MOJ BROKER          
AD Skopje 10.11.2008 

Den na ispolnuvawe 
na kontinuiranite 
uslovi za ~lenstvo 

BITOLA BROKER 
AD Bitola 30.12.2008 16.02.2009 

 

Suspendirawe od 
trguvawe so hartii 

od vrednost, 
soglasno ~l.10 od 

Pravilata za 
~lenstvo 

Naziv Datum na suspendirawe 
Datum na povtorno 

steknuvawe na 
pravata od ~lenstvo 

DINEV BROKER 
AD Skopje 

05.09.2008 
Den na dostava na dokaz 

za imenuvawe na 
ovlasten direktor  

 

Trajno 
isklu~uvawe od 

~lenstvo 

Naziv 
Datum na trajno isklu~uvawe 

od ~lenstvo 
[ifra za trguvawe 

KBC Sekjuritis     
AD Skopje 

17.10.2008 SZ 

BETA BROKER      
AD Skopje 

30.12.2008 BE 

 

 
Broj na ~lenki na kraj na 2008 godina 

 
27 

 
 

Vo tekot na 2008 godina Odborot na direktori donese odluki za priem na sedum 

ovlasteni u~esnici na pazarot na hartii od vrednost vo ~lenstvo na Berzata: Peon 

Broker AD Skopje, Moj Broker AD Skopje, Eurohaus AD Skopje, Delta Broker AD 

Skopje, Ideja Plus Broker AD Radovi{, Novi Triglav AD Skopje i Stater Banka AD 

Kumanovo. Po priemot vo ~lenstvo, site ku}i navremeno gi ispolnija obvrskite 

utvrdeni vo Pravilata za ~lenstvo i vo predvidenite rokovi zapo~naa da gi koristat 

pravata od ~lenstvo vo Berzata, odnosno zapo~naa so trguvawe so hartii od vrednost.  
 

Postapuvaj}i po re{enija na Komisijata za hartii od vrednost vo odnos na ~lenkite, 

Makedonskata berza vo tekot na 2008 godina gi prezede slednite aktivnosti: 

 

 Poradi pokrenuvawe na postapki za likvidacija od strana na akcionerite, na 

16.10.2008 godina Komisijata za hartii od vrednost ja odzema dozvolata za rabota 

na brokerskata ku}a KBC Sekjuritis AD Skopje, a na 24.12.2008 godina ja odzema 

dozvolata za rabota na brokerskata ku}a BETA BROKER AD Skopje. So 
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donesenite re{enija na KHV, Berzata be{e zadol`ena vedna{ po priemot na 

istite da gi isklu~i od ~lenstvo brokerskite ku}i  KBC Sekjuritis AD Skopje 

I BETA BROKER AD Skopje. Ottamu, Odborot na direktori na Berzata donese 

odluki za trajno isklu~uvawe od ~lenstvo vo Berzata na navedenite brokerski 

ku}i.  

 

 Vo tekot na 2008 godina, postapuvaj}i po doneseni re{enija od Komisijata za 

hartii od vrednost, Berzata izre~e merka ”privremeno isklu~uvawe od 

~lenstvo” sprema  nekolku ~lenki. Imeno, vrz osnova na soodvetni re{enija na 

Komisijata za hartii od vrednost so koi be{e izre~ena merka privremena 

zabrana na ~lenka za vr{ewe na site uslugi so hartii od vrednost za koi ima 

dobieno dozvola od KHV za rabota,  soglasno Zakonot za hartii od vrednost i 

Pravilata za ~lenstvo na Berzata, bea doneseni odluki za privremeno 

isklu~uvawe od ~lenstvo vo Berzata vo vremetraewe od 30 rabotni dena za 

slednite ~lenki: Inovo Broker AD Skopje, Dinev Broker AD Skopje i Beta 

Broker AD Skopje. Vrz osnova na soodvetni re{enija na Komisijata za hartii 

od vrednost so koi be{e izre~ena sankcija sprema ovlasteni brokeri na 

~lenkite na Berzata, {to rezultira{e so neispolnuvawe na nekoi 

kontinuiranite uslovi za ~lenstvo od Pravilata za ~lenstvo na Berzata od 

strana na nekoi ~lenki, Berzata donese odluka za privremeno isklu~uvawe od 

~lenstvo na slednite brokerski ku}i: Moj Broker AD Skopje i Dinev Broker 

AD Skopje. 

 
 

5.2. Ovlasteni brokeri 

 

Po odnos na licata vraboteni kako ovlasteni brokeri kaj ~lenkite na Makedonskata 

berza AD Skopje koi imaat pravo za pristap do BEST sistemot vo ime na ~lenkata, 

sostojbata vo 2008 godina e sledna: 

  

Na po~etokot na 2008 godina brojot na ovlasteni brokeri so dodeleni korisni~ki 

imiwa za koristewe na BEST sistemot iznesuva{e 73 lica. Vo tekot na 2008 godina 34 

ovlasteni brokeri se steknaa so statusot ovlasten broker so dozvola na pristap do 

BEST sistemot i na istite im bea dodeleni korisni~ki imiwa. Vo tekot na 2008 

godina bea izrazeni pojavite na migracija na licencirani brokeri od edna vo druga 

~lenka, pred se, kako rezultat na zgolemuvaweto na brojot na ~lenki na Makedonskata 

berza i potrebata od nivno kadrovsko ekipirawe. So sekoja od vakvite promeni 

soodvetno se regulira{e pravoto na ovlastenite brokeri za pristap do BEST 

sistemot na Berzata vo ime na soodvetnata ~lenka. Na krajot od 2008 godina brojot na 

ovlasteni brokeri so pravo za pristap do BEST sistemot na Berzata iznesuva 96 lica.  
Ovlastenite brokeri koi vo tekot na 2008 godina se steknaa so pravo za pristap do 

BEST sistemot na Berzata gi posetuvaa potrebnite standardni obuki i polagaa 

poseben stru~en ispit organiziran od Berzata za poznavawe na BEST sistemot i 

Pravilata za trguvawe na Berzata. 
 
Vo 2008 godina sostojbata so statusot na ovlastenite brokeri so pravo za pristap do 
BEST sistemot na Makedonska berza AD Skopje e prezentirana vo slednava tabela:  
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Ovlasteni brokeri so pravo na pristap do BEST 

Broj na ovlasteni brokeri so pravo za pristap do BEST 
sistemot na po~etok na godinata 

73 

 
Broj na ovlasteni brokeri koi se steknale so pravoto za pristap 
do BEST sistemot 

34 

Broj na ovlasteni brokeri na koi im e suspendirano pravoto za 
pristap do BEST sistemot 

38 

Broj na ovlasteni brokeri na koi im e aktivirano 
suspendiranoto pravo za pristap do BEST sistemot 

27 

 

Broj na ovlasteni brokeri so pravo za pristap do BEST 
sistemot na kraj na kvartalot 

96 

 

 

Postapuva}i po re{enija na Komisijata za hartii od vrednost vo odnos na ovlastenite 

brokeri so dozvola od Berzata za pristap do BEST sistemot, vo tekot na 2008 godina 

na nekolku navrati Berzata go ukinuva{e, odnosno suspendira{e, i aktivira{e 

pravoto na pristap na ovlastenite brokeri do BEST sistemot na Berzata.  
 

Vo tekot na 2008 godina Berzata gi  vode{e i redovno gi a`urira{e registarot na 

~lenki i registarot na brokeri, soglasno odredbite na Pravila za ~lenstvo na 

Berzata. 
 
 

 
6. NADZOR  NA TRGUVAWETO 
 
 
Vo tekot na 2008 godina Makedonskata berza AD Skopje kontinuirano ja sproveduva{e 

funkcijata na nadzor nad trguvaweto so hartii od vrednost. Ovaa aktivnost, pred se, 

podrazbira{e vonterensko sledewe na trguvaweto na Berzata i soodvetni intervencii 

na Berzata vo odredeni situacii, ~ija krajna cel be{e odr`uvawe na efikasen i 

stabilen pazar na hartii od vrednost. Vo opredeleni slu~ai, za naodite od nadzorot 
nad trguvaweto be{e informirana i Komisijata za hartii od vrednost. 
 

Vrz osnova na naodite od terenskiot nadzor vo 2007 godina, kako i vrz osnova na 

utvrdeni situacii vo trguvaweto so hartii od vrednost, vo prviot kvartal na 2008 

godina Berzata dade generalni preporaki do nejzinite ~lenki. Vo odnos na 

nesoodvetnoto postapuvawe na nekoi ~lenki, Berzata dade instrukcii kako da bidat 

nadminati voo~enite slabosti i go slede{e ispolnuvaweto na preporakite i 

obvrskite od strana na ~lenkite. Kaj ~lenkite kaj koi vo tekot na kontrolata vo 2007 

godina bea utvrdeni nepravilnosti ili neusoglasnosti vo raboteweto so aktite na 

Berzata so po~etokot na 2008 godina se prodol`i so postapuvawe soglasno Pravilata 

za odnesuvawe i disciplina.  Imeno, soglasno Pravilata za  odnesuvawe i disciplina 

bea sprovedeni disciplinski postapki protiv {est ~lenki na Berzata i eden ovlasten 

broker, poradi utvrdeni sostojbi vo ramkite na terenski i vonterenski kontroli koi 

uka`uvaa na nepravilnosti vo primenuvaweto na aktite na Berzata pri trguvawe so 



 
 

24 

hartii od vrednost od strana na ovie u~esnici na pazarot na hartii od vrednost. 

Odborot na direktori na Berzata na sednica odr`ana na 24.03.2008 godina gi razgleda 

dostavenite mislewa i predlo`enite disciplinski merki od Disciplinskata komisija 

i  protiv pet ~lenki na Berzata i eden ovlasten broker donese discipinski odluki 

soglasno ~len 23 i ~len 24 od Pravilata za odnesuvawe i disciplina. Edna od 

disciplinskite odluki na Odborot be{e ob`alena od strana na afektiranata ~lenka 

na Berzata. Podnesenata `alba od ~lenkata zaedno so propratnata dokumentacija bea 

dostaveni do Komisijata za hartii do vrednost za ponatamo{no postapuvawe. 

Komisijata za hartii od vrednost ja odbi `albata na ~lenkata kako neosnovana, so {to 

se potvrdi odlukata na Odborot na direktori na Berzata. 

 

Vo ramkite na svoite nadle`nosti i ovlastuvawa, Makedonskata berza AD Skopje vo 

tekot na 2008 godina sprovede odreden broj redovni neposredni kontroli na 

raboteweto na ovlasteni u~esnici vo trguvaweto - ~lenki na Berzata, kako i 

vonterenski kontroli.  Vo periodot juli- dekemvri 2008 godina be{e sprovedena 

redovna terenska kontrola na osum ~lenki na Berzata koi bea primeni vo ~lenstvo na 

Berzata vo tekot na 2007 i 2008 godina. Celta na redovnata kontrolata be{e da se 

utvrdi stepenot na usoglasenost na raboteweto na ~lenkite so zakonskite i 

podzakonskite propisi so koi se regulira raboteweto so hartii od vrednost i aktite 

na Berzata, kako i da se zajakne nadzornata funkcija na Berzata kako samoregulira~ka 

institucija. Isto taka, be{e sprovedena vonterenska kontrola kaj ~etiri ~lenki na 

Berzata kaj koi vo izminatiot kontrolen period bile pokrenati disciplinski 

postapki. Vrz osnova na naodite od kontrolite na raboteweto na ovlastenite 

u~esni~ki vo trguvaweto-~lenki na Berzata bea izgotveni zapisnici i istite bea 

dostaveni do sekoja ~lenka poedine~no. Po zavr{uvaweto na kontrolite be{e 

podgotven izve{taj za kontrolite, za razgleduvawe od strana na Odborot na direktori 

na Berzata.  

 
 
 

7. NORMATIVNI AKTIVNOSTI 

 

 

Aktivnostite na Berzata vo ramkite na nejzinoto normativno rabotewe vo tekot na 

2008 godina, sumarno se prika`ani preku slednite punktovi: 

 

 Donesuvawe na novi i izmenuvawe na dopolnuvawe na postoe~kite akti na 

Berzata 

 

So cel precizno regulirawe na raboteweto na Berzata, vo tekot na 2008 godina 

bea podgotveni i doneseni nekolku akti, i toa: 

 Vo mesec Fevruari, be{e donesena Politika na Makedonska berza AD 

Skopje za proizvodi i proda`ba na informacii, {to go uredi raboteweto 

na Berzata vo vrska so ponuduvaweto i proda`bata na informacii od 

trguvaweto so hartii od vrednost na komercijalna osnova; 

 Vo mesec Mart, Odborot na direktori na Berzata donese Pravilnik za 

postapuvawe pri vremeno prekinuvawe na trguvaweto so hartii od 

vrednost, so koj  se precizirani: osnovot za prekinuvawe na trguvaweto so 

hartii od vrednost soglasno Pravilata za kotacija i Pravilata za 
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trguvawe na Berzata; vremetraewe na prekinot na trguvaweto so hartii 

od vrednost; i postapka pri prekin i prodol`uvawe na trguvaweto so 

hartii od vrednost; 

 Na sednicata odr`ana na den 15.05.2008 godina, Odborot na direktori na 

Berzata donese nov Tarifnik za visina na nadomestocite na  Makedonska 

berza AD Skopje, soglasno deklariranite programski opredelbi na 

Berzata deka vo ovaa povisoka faza od razvojot na makedonskiot pazar na 

hartii od vrednost e potrebno da se namalat transakcionite tro{oci za 

investitorite. Dopolnitelno, izmenite na Tarifnikot bea rezultat na 

potrebata od nadgraduvawe i/ili prilagoduvawe na Tarifnikot poradi 

izmenite na Zakonot za hartii od vrednost i voveduvaweto na novi 

berzanski uslugi; 

 Postapuvaj}i po Pravilnikot za na~inot na vodewe i odr`uvawe na 

oddelni podatoci za raboteweto na Berzata donesen od strana na 

Komisijata za hartii od vrednost (Slu`ben vesnik br.75 od 23.06.2008 

godina), Makedonskata berza usvoi Interno upatstvo za ureduvawe na 

na~inot na vodewe, ~uvawe i odr`uvawe na oddelni podatoci za 

raboteweto na Makedonska Berza AD Skopje. 

              
So cel podobruvawe na postoe~kite akti na Berzata od aspekt na pojasna i 

poefikasna implementacija na propi{anite odredbi od strana na subjektite na 

koi se odnesuvaat i podobro organizirawe na sekundarniot pazar na hartii od 

vrednost od strana na Berzata, vo tekot na 2008 godina bea napraveni izmeni vo 

aktite na Berzata po inicijativa na Berzata ili po zadol`uvawe od strana na 

Komisijata za hartii od vrednost i toa: 

 Vo Pravilata za kotacija se vovede obvrska za kotiranite kompanii  pri 

objavuvawe na konsolidirani revidirani finansiski izve{tai 

zadol`itelno da gi objavat i bele{kite kon finansiskite izve{tai; 

 Vo Pravilata za ~lenstvo e promenet eden od uslovite za priem na 

ovlasteniot u~esnik na pazarot za hartii od vrednost vo ~lenstvo na 

Berzata, odnosno namesto uslovot za najmalku dvajca ovlasteni brokeri vo 

redoven raboten odnos, ovlasteniot u~esnik treba da ima najmalku dve 

lica vo redoven raboten odnos koi poseduvaat dozvola za rabotewe na 

broker ili dozvola za rabotewe na investicionen sovetnik izdadena od 

Komisijata; 

 Vo Pravilata za trguvawe e intervenirano vo nekolu navrati, pri {to 

pozna~ajnite promeni vo tekot na 2008 godina se odnesuvaat na: zamenata 

na principot na premin od kontinuirano trguvawe vo fiksing so uslov 

deka dokolku vo period od 3 dena ne se probiva MPK za opredelena 

hartija od vrednost, istata ~etvrtiot den preminuva od kontinuirano 

trguvawe vo fiksing; vgraduvawe na konceptot na MPK vo Pravilata za 

trguvawe; promeni i dopolnuvawa vo na~inot na trguvawe preku grupni 

smetki; voveduvawe na uslov za uspe{nost na javna berzanska aukcija na 

akcii (u~estvo na najmalku  dvajca zainteresirani doma{ni i stranski 

pravni i fizi~ki lica) i dr.   

 

Vo tekot na 2008 godina, Odbrot na direktori donese odluka za izmeni i 

dopolnuvawa na Pravilata za trguvawe na Berzata vo nasoka na 

namaluvawe na periodot na poramnuvawe na sklu~enite transakcii na 
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Berzata  i izmena na  cenovnite ograni~uvawa pri formirawe na cenite 

na blok transakciite, za koi vo tek e postapka pred Komisijata za hartii 

od vrednost za barawe na soglasnost za primena na istite.  

 

 Aktivnosti vo vrska so Tarifnikot za visina na nadomestocite na Berzata 

usvoen od strana na Odborot na direktori na den 15.05.2008 godina 

 

Na sednicata odr`ana na den 15.05.2008 godina, Odborot na direktori na 

Berzata donese nov Tarifnik za visina na nadomestocite na  Makedonska berza 

AD Skopje, koj soglasno zakonskata obvrska be{e dostaven do Komisijata za 

hartii od vrednost za soglasnost. Na linija na deklariranite programski 

opredelbi na Berzata deka vo momentalnata faza od razvojot na makedonskiot 

pazar na hartii od vrednost e potrebno da se namalat transakcionite tro{oci 

za investitorite, so noviot tarifnik, pred se, se namalija transakcionite 

tro{oci za trguvaweto so akcii. Komisijata za hartii od vrednost na den 

19.05.2008 godina donese Re{enie br.08-2018/4 so koe dade soglasnost na 

Tarifnikot za visinata na nadomestocite na Makedonska berza AD Skopje i 

istovremeno ja zadol`i Berzata da gi implementira zabele{kite na KHV vo 

tekstot na Tarifnikot vo rok od sedum dena od denot na priemot na Re{enieto. 

Zabele{kite na KHV, istaknati vo forma na zadol`enie na Berzata, se 

odnesuvaa na utvrduvawe na vidot i visinata na golem broj nadomestoci koi 

Berzata gi napla}a za uslugite koi gi nudi, su{tinski menuvajki nekoi od 

najbitnite prihodni stavki vo raboteweto na Berzata, i pritoa opredeluvajki ja 

visinata na oddelni nadomestoci {to gi napla}a Berzata.   

 

Postapuvaj}i po zadol`uvaweto od KHV, Odborot na direktori na Berzata 

donese Odluka so koja gi implementara{e  zabele{kite na KHV vo tekstot na 

Tarifnikot, no istovremeno, nezadovolen so nalo`enite izmeni od strana na 

Komisijata za hartii od vrednost, Odborot na direktori zaklu~i Berzata da 

podnese `alba do vtorostepenata Komisija za re{avawe po `albi vo oblasta na 

hartii od vrednost.  

 

So ogled na toa deka vo Re{enieto br.08-2018/4 be{e utvredeno deka 

podnesuvaweto na `alba ne go odlaga izvr{uvaweto na istoto, Tarifnikot za 

visina na nadomestocite na Berzata zapo~na da se primenuva od 01.06.2008 

godina. 

 

Vtorostepenata Komisija, odlu~uvaj}i po `albata na Berzata, donese Re{enie 

br.07-22/2 od 24.07.2008 godina so koe poni{ti dve to~ki od dispozitivot na 

prvostepenoto Re{enie br.08-2018/4 i istoto go vrati na povtorno re{avawe.  

 

Komisijata za hartii od vrednost, postapuvaj}i po zadol`enieto vo 

vtorostepenoto Re{enie br.07-22/2, na den 20.08.2008 godina donese Re{enie 

br.08-2018/12 so koe povtorno se dava soglasnost na Tarifnikot na Berzata 

br.09-1363/2, pri {to povtorno se nalo`uva Berzata vo rok od 7 kalendarski 

dena od denot na priemot na Re{enieto da izvr{i odredeni izmeni vo tekstot na 

Tarifnikot {to se odnesuvaat na visinata na nadomestocite na Berzata, ovoj 

pat vo pravec na dopolnitelno namaluvawe na nose~kite nadomestoci vo 

raboteweto na Berzata. 
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Imajki go predvid dispozitivot na Re{enieto br. 08-2018/12 vo predvideniot 

rok Berzata gi implementira{e zabele{kite na Komisijata i povtorno podnese 

`alba do vtorostepenata Komisija na Re{enieto br.08-2018/12, so predlog 

Komisijata za re{avawe na `albi vo oblasta na hartii od vrednost da donese 

re{enie so koe meritorno i kone~no }e odlu~i po podnesenata `alba. So 

Re{enie br.07-22/9 od 20.11.2008 godina na vtorostepenata Komisija se odbi 

`albata podnesena od Berzata, se potvrdi Re{enieto na Komisijata za hartii od 

vrednost i se zadol`i Komisijata za hartii od vrednost da inicira i da 

organizira rabotna sredba so pretstavnici na Berzata, so cel dopolnitelno 

usoglasuvawe na stavovote vo odnos na visinata na nadomestocite vo 

Tarifnikot, odnosno vospostavuvawe na balans pome|u za{titata na javniot 

interes izrazen vo oblik na namaluvawe na tro{ocite na invesitorite i 

poevtinuvawe na trguvaweto so hartii od vrednost od edna strana i javniot 

interes koj zna~i postoewe na stabilen i razvojno orientiran sekundaren pazar 

na hartii od vrednost vo Republika Makedonija od druga strana. 

Posle odr`anata rabotna sredba so Komisijata, Odborot na direkori zaklu~i 

da  se izgotvat izmeni i dopolnuvawa na Tarifnikot za visinata na 

nadomestocite na Berzata, imaj}i gi predvid prethodnite programski opredelbi 

na Berzata za namaluvawe na transakcionite tro{oci za investitorite, 

sostojbite na pazarot na hartii od vrednost i potrebata za obezbeduvawe na 

finansiska stabilnost i ostvaruvawe na razvojnite perspektivi na Berzata, i 

istiot da bide dostaven na Komisijata za hartii od vrednost za soglasnost. 

 

 Odr`ani dve sednici na Sobranieto na akcioneri na Berzata 

Vo tekot na 2008 godina se odr`aa dve sednici na Sobranieto na akcioneri na 

Berzata,i toa: 

 Na den 23.04.2008 godina be{e odr`ano Godi{noto Sobranie na 

akcioneri na Berzata, na koe bea usvoeni: Godi{niot izve{taj za rabota 

na Makedonskata berza AD Skopje za 2007 godina, Izve{tajot za rabota na 

Odborot na direktori za 2007 godina, Finanskiskite izve{atai za 2007 

godina i Programata za rabota na Makedonskata berza AD Skopje za 2008 

godina. Voedno, Sobranieto na akcioneri na Berzata gi donese slednite 

odluki: Odluka za usvojuvawe na godi{nata smetka na Makedonska berza 

AD Skopje za 2007 godina, Odluka za rasporeduvawe na dobivkata po 

godi{nata smetka za 2007 godina, Odluka za utvrduvawe na datumi pri 

isplata na dividenda za 2007 godina, Odluka za izbor na ~len na Odborot 

na direktori na Makedonska berza AD Skopje, Odlukata za izmeni i 

dopolnuvawa na Statutot na Makedonska berza AD Skopje i Odluka za 

utvrduvawe na mese~en nadomestok na neizvr{ni ~lenovi na Odborot na 

direktori na Makedonska berza AD Skopje. 

 

 Vrz osnova na potrebata za svikuvawe na vonredno Sobranie na akcioneri 

na Berzata poradi istekuvawe na mandatot na ~lenovite na Odborot na 

direktori na Berzata, Odborot na direktori na Berzata zaka`a Sobranie 

na akcioneri na Berzata na den 23.12.2008 godina so edinstavena to~ka na 

dneven red - Izbor na ~lenovi na Odborot na direktori na Berzata.  
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Sobranieto na akcioneri na Berzata se odr`a na 23.12.2008 godina, pri 

{to be{e izbran noviot sostav na Odborot na direktori vrz osnova na 

predlozite za kandidati koi bea dostaveni od akcionerite na Berzata. 

 
Noviot sostanok na Odborot na direktori ja odr`a svojata prva 

konstitutivna sednica na den 23.12.2008 godina, na koja bea doneseni 

odluki so koi za Pretsedatel na Odborot be{e izbran g-din Kristijan 

Polenak, a za izvr{ni  direktori na Berzata povtorno bea izbrani g-din 

Ivan [teriev i g-|a Elena Jakimovska Petrovska, soodvetno na 

funkciite koi dotoga{ gi izvr{uvaa.  

 

Vo ramkite na gorenavedenite aktivnosti, Berzata gi prezede site neophodni 

~ekori za podgotovka i realizacija na akcionerskite sobranija, a potoa bea 

prezemeni neophodnite aktivnosti okolu sproveduvawe na odlukite na 

Sobranieto na akcioneri i soodvetnite izmeni vo Trgovskiot registar.  

 

 Sorabotka so Komisijata za hartii od vrednost 

 

 Izvestuvawe na Komisijata soglasno zakon i podzakonski akti 

 

Vo tekot na 2008 godina, so cel ispolnuvawe na obvrskite za izvestuvawe 

propi{ani so zakonskite i podzakonskite akti, Berzata redovno 

dostavuva{e dnevni, nedelni i mese~ni izve{tai za svoeto rabotewe do 

Komisijata za hartii od vrednost, kako i drugi akti, izve{tai i izvestuvawa 

soglasno zakonot.  

  

 Dostavuvawe mislewa vo javna rasprava za predlog-akti 

 

Vo vrska so podzakonskata regulativa koja be{e vo podgotovka i koja be{e 

objavena na veb stranicata na KHV za javna rasprava, Makedonskata berza AD 

Skopje dostavi do Komisijata mislewe po odnos na tri predlog pravilnici 

koi proizleguvaat od Zakonot za hartii od vrednost i toa: Predlog-

Pravilnik za na~inot na vodewe i odr`uvawe na oddelni podatoci za 

raboteweto na berza, Predlog-Pravilnik za opredeluvawe na drugi 

dopolnitelni kriteriumi koi treba da gi ispolni ~lenka na berza, koi ne se 

opredeleni vo Zakonot za hartii od vrednost i pravilata za ~lenstvo na 

berza i Prelog- Pravilnikot za formata i sodr`inata na izvestuvawata kon 

KHV od strana na akcionerskite dru{tva so posebni obvrski za izvestuvawe 

koi se vodat vo Registarot na KHV. 

 

 Kontroli od strana na Komisijata 

 

Vo tekot na 2008 godina, Komisjata za hartii od vrednost izvr{i dve 

terenski kontroli nad raboteweto na Berzata i toa: 

- na den 11.11.2008 godina izvre{ena e vonredna kontrola na Berzata vo vrska 

so objavuvaweto na cenovno ~uvstvitelni informacii poradi zgolemuvawe 

na osnovnata glavnina na Beton AD Skopje. Zapisnikot od kontrolata be{e 

dostaven na 01.12.2008 godina.   
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- na den 24.12.2008 godina  izvr{ena e redovata kontrola nad raboteweto na 

Berzata. Zapisnikot od redovnata kontrola ne be{e dostaven do Berzata vo 

tekot na izve{tajniot period. 

 

 

 Inicijativa na Berzata za izmeni na Zakonot za hartii od vrednost, u~estvo vo 

rabotna grupa i dostavuvawe zabale{ki za izmeni i dopolnuvawa na zakonska 

regulativa  

 

Na po~etokot od mesec Avgust od strana na Berzata do Ministerstvoto za 

finansii na Republika Makedonija i do Komisijata za hartii od vrednost be{e 

dostavena Inicijativa za izmeni i dopolnuvawa na Zakonot za hartii od 

vrednost vo delot {to gi regulira sopstveni~kite ograni~uvawa vo berzata, 

odnosno predlo`eno e bri{ewe na postoe~kiot limit od 10% od akciite na 

berzata vo sopstvenost na edno ili povrzani lica  i voveduvawe graduelen 

princip na steknuvawe na pogolem procent od vkupno izdadenite akcii od berza 

od strana na edno ili povrzani lica so prethodna soglasnost od strana na 

Komisijata za hartii od vrednost.  

 

Istovremeno, Ministerstvoto za finansii formira{e rabotna grupa za 

podgotvuvawe na predlog-zakon za izmeni i dopolnuvawa na Zakonot za hartii 

od vrednost i po nivno barawe, Berzata nominira{e svoj pretstavnik za u~estvo 

vo rabotnata grupa. Isto taka, Berzata do Ministerot za finansii dostavi i 

drugi pismeni predlozi za izmeni na Zakonot za hartii od vrednost. 

 

Isto taka, Berzata do Ministerot za ekonomija dostavi pismeni zabele{ki na 

Predlog-zakonot za izmeni i dopolnuvawa na Zakonot za trgoski dru{tva koi 

glavno se odnesuvaa na predlo`enite odredbite koi se odnesuvaat na kotiranite 

akcionerski dru{tva na Berzata i koi vo golem del se prifateni od rabotnata 

grupa koja go podgotvuva predlog-zakonot. 

 

 Sklu~eni delovni dogovori na Berzata  
 

 Dogovori za distribucija na berzanski podatoci 
Dogovorite za distrubucija na berzanski podatoci koi, soglasno Politikata 
za proizvodi i proda`ba na informacii i Tarifnikot za visina na 
nadomestoci na Makedonska berza AD Skopje, Berzata gi ima sklu~eno so 
doma{ni i stranski pravni lica se prika`ani vo slednata tabela:   
 

Капитал 03-1274/1 од 08.05.2008 Користење на берзански информации  

НБРМ 03-1501/1 од 28.05.2008 Користење на берзански информации  

НБРМ 03-1973/1 од 16.07.2008 Крај на трговскиот ден 

Teletrader 03-2068/1 од 25.07.2008 Realno vreme 

КАПИТАЛ МЕДИА ГРОУП 03-2477/1 од 01.10.2008 Тикер 

КАПИТАЛ МЕДИА ГРОУП 03-2478/1 од 01.10.2008 Крај на трговскиот ден 
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Europoint Systems d.o.o 03-2692/1 од 30.10.2008 Realno vreme 

Еуро Брокер АД Скопје 03-2949/1 од 26.11.2008 Realno vreme 

Teletrader 03-3138/1 од 11.12.2008 Realno vreme 

Синерџи инвестментс 
ДОО Скопје 

03-3215/1 од 18.12.2008 Задоцнување од најмалку 10 минути 

Bloomberg 03-3221/2 од 24.12.2008 Realno vreme 

 
 

 Dogovori za odr`uvawe na kompjuterskata oprema i oprema za poddr{ka 

 

So cel obezbeduvawe na nepre~eno funkcionirawe na kompjuterskata oprema 

i na opremata za poddr{ka na elektronskiot sistem za trguvawe, Berzata vo 

tekot na 2008 godina sklu~i dogovori so nekolku doma{ni firmi, so koi se 

reguliraat me|usebnite prava i obvrski vo vrska so servisiraweto i 

odr`uvaweto na opremata. Na den 16.05.2008 godina e potpi{an Aneksot br.7 

na Dogorot za licenca za upotreba na BEST sistemot so Qubqanska berza, so 

koj e regulirano deka Berzata se steknuva so pravo da ja testira i koristi 

najnovata verzija 2.4 na BEST sistemot i istata se deponira na ~uvawe vo 

Berzata. 

 

 Dogovor za zakup na deloven prostor 

  

Na den 20.02.2008 godina, Berzata sklu~i dogovor za zakup na del od 

delovniot prostor koj vo momentot ne se koristi za potrebite na Berzata so 

firmata Mineko Oboeni metali DOOEL Skopje. Zakupecot na delovniot 

prostor redovno gi ispolnuva{e dovornite obvrski kon Berzata kako 

zakupodava~. 

 

 Sklu~eni aneksi pome|u Berzata, ~lenkite na Berzata i Makedonski 

telekomunikacii AD Skopje 

 

Vo po~etokot na 2008 godina be{e izvr{ena promena na na~inot na 

finansirawe na komunikaciskoto povrzuvawe na ~lenkite na Berzata so 

BEST sistemot, odnosno Berzata izvr{i prenos na finansiskite obvrski po 

osnov pla}awe za koristewe na zakupenite linii od Makedonski 

Telekomunikacii AD Skopje preku koi dotoga{ se obezbeduva{e 

komunikacisko povrzuvawe na ~lenkite so BEST sistemot, na smetka na 

~lenkite na Berzata. Za taa cel, vo tekot na prvoto tromese~je od 2008 

godina bea potpi{ani i stapija na sila trilateralnite aneksi sklu~eni 

pome|u Berzata, ~lenkite na Berzata i Makedonski Telekomunikacii AD 

Skopje, vo koi e reguliran noviot na~in na finansirawe na 

komunikaciskoto povrzuvawe. 
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 Za{tita na logoto na Berzata 

 

Vo tekot na mesec Mart zavr{i postapkata za za{tita na logoto na Berzata koja 

otpo~na vo tekot na 2006 godina, preku podnesuvawe na barawe za za{tia do 

Dr`avniot zavod za industriska sopstvenost, so {to se priznava pravoto na 

Berzata na uslu`na, individualna trgovska marka. 

 

 Sudski postapki 

 

Vo tekot na izve{tajniot period, a vo vrska so prethodno donesen zaklu~ok od 

strana na Odborot na direktori na Berzata, podneseni se tu`bi protiv 8 

kotirani kompanii ( EMO AD Ohrid, @ito Vardar AD Veles, Karpo{ AD 

Skopje, Kiro ]u~uk AD Veles, AGD Mavrovo Skopje, Oteks AD Ohrid, OHIS 

AD Skopje, Tutunski kombinat AD Prilep) poradi nepodmireni nadomestoci za 

kotacija za 2005, 2006 ili 2007 godina. Isto taka, vo tekot na 2008 godina, 

prodol`ija aktivnostite vo vrska so otpo~natite sudski postapki vo 

prethodnite godini protiv akcionerskite dru{tva koi gi nemaat podmireno 

nadomestocite za kotacija na nivnite hartii od vrednost na Berzata. Vo taa 

ramka, po prethodno barawe na Povardarie AD Negotino, izvr{eno e vonsudsko 

poramnuvawe so ova dru{tvoto preku potpi{uvawe na dogovor za cesija, vrz 

osnova na koj e namireno pobaruvaweto {to Makedonska berza AD Skopje gi 

ima{e kon ova dru{tvo po osnov na neplaten nadomest za kotacija za 2002 

godina. 

 

Vo tekot na 2008 godina protiv Berzata e podnesena edna tu`ba i toa od strana 

na akcionerot Tihomir Mukaetov , za ni{tovnost na odlukata za izbor na ~len 

na Odborot na direktori na Berzata, donesena od strana na sobranieto na 

akcioneri na Berzata odr`ano na den 23.04.2008 godina. Berzata, vo zakonski 

dozvoleniot rok dostavi odgovor na tu`bata do Osnovniot sud Skopje 2 Skopje 

preku advokat koj go anga`ira{e za zastapuvawe na ovaa sudska postapka. 

Prvoto ro~i{te od postapkata e zaka`ano za 05.02.2009 godina. 

 

 Sorabotka so nadle`ni institucii i tela 

 
Vo tekot na 2008 godina, Berzata dostavuva{e odgovori po dostaveni barawa vo 

op{ta upravna postapka od nadle`nite organi i institucii, prete`no vo vrska 

so podatoci za sklu~eni berzanski transakcii. 

 
 Postapki vo vrska so Akcionerskiot dogovor 

 
Imajki gi predvid aktivnostite povrzani so potencijalnata proda`ba na 

mnozinski paket na akcii na Berzata od strana na grupa akcioneri na strate{ki 

kupuva~ vrz osnova na sproveduvawe na tenderska postapka od tipot na zatvoren 

tender i soglasno barawata na Odborot na direktori na Berzata, Stru~nata 

slu`ba na Berzata be{e vklu~ena vo realizacija na del od aktivnostite 

povrzani so podgotovka na potrebnata tenderska dokumentacija.   
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8. AKTIVNOSTI VO DELOT NA INFORMATI^KATA I TEHNI^KATA 

PODDR[KA NA BERZATA 

 

 

Vo delot na informati~koto rabotewe i tehni~kata poddr{ka na Berzata vo tekot na 

2008 godina glavnite aktivnosti bea naso~eni na tri poliwa: 1) administriraweto i 

nadgradbite na BEST sistemot, na koj se temeli elektronskoto trguvawe so hartii od 

vrednost na Berzata i site proizvodi so informacii koi proizleguvaat od trguvaweto 

so hartii od vrednost; 2) sproveduvaweto na potrebnite nabavki vo delot na 

informati~kata i tehni~ka oprema za berzata; i 3) izrabotka na novi softverski 

proizvodi. Pokonkretno, aktivnostite vo delot na informati~koto rabotewe i 

tehni~kata poddr{ka na Berzata vo tekot na 2008 godina gi opfatija slednite 

aktivnosti: 

 

 

1. Administrirawe i nadgradbi na BEST sistemot 

Izmeni na BEST sistemot - Po dobivaweto na soglasnost za izmenite na pravilata za 

trguvawe od Komisijata za hartii od vrednost, Direkcijata za informati~ka i 

tehni~ka podr{ka vo nekolku navrati vo tekot na 2008 izvr{i testirawe i 

implementacija na izmenite vo BEST sistemot. Vo Maj 2008 godina be{e vovedena 

izmenata vo koja se upotrebuva nov parametar za presmetka na bazna cena za cenovnite 

ograni~uvawa (MPK = minimalna potrebna koli~ina). Vo Juli 2008 godina se vovede 

izmena koja se odnesuva{e na upotrebata na parametarot za MPK kako uslov za premin 

vo fiksing (n denovi neprobien MPK za premin vo fiksing). Vo dekemvri 2008 godina 

se vovedoa dva novi re`imi na trguvawe fiksing so cenovni ograni~uvawa i fiksing 

bez cenovni ograni~uvawa. Isto taka, vo tekot na 2008 godina vo nekolku navrati bea 

izvr{eni promeni na na~inite za presmetka na transakcionata provizija.  

 

Pu{tawe vo rabota na novi ~lenki - Soglasno odlukite na Odborot na direktori na 

Makedonskata berza za priem vo ~lenstvo na novi ~lenki, direkcijata za 

informati~ka i tehni~ka poddr{ka po nalog na izvr{nite direktori na Berzata gi 

izvr{i site neophodni aktivnosti za vospostavuvawe na komunikaciski linii so ovie 

~lenki, instalacija na stanici za trguvawe i konfigurirawe na nivnite ruteri. Isto 

taka, oddelot izvr{i soodvetni podesuvawa na BEST sistemot, so {to novite ~lenki 

otpo~naa so trguvawe na Berzata. 

 

Izrabotka na novi predledi vo BerzaNet Nadzor – Vo tekoet na cela 2008 godina po 

barawe od sektorot za Delovni operacii bea izraboteni novi i prilagodeni ve}e 

postoe~ki pregledi vo BerzaNet Nadzor. 

 

 

2. Sprovedeni nabavki  

Soglasno Programata za rabota za 2008 godina, direkcijata sprovede postapka za 
nabavka na novi serveri, sistemski softver i komunikaciska oprema. Be{e izgotvena 
specifikacija na opremata i po istata bea pobarani pet ponudi. Po evaluacijata na 
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ponudite na 15.05.2008 godina be{e potpi{ani dogovor za nabavka so najdobriot 
ponuduva~. Vo prodol`enie e naveden spisok na nabavenata hardverska i softverska 
oprema: 
 
 

Reden 

broj 
Tip na oprema Opis 

Hardverska oprema 

1. HP DL 380 Mail server 

2. HP DL 380 Server za hostirawe na SEINET 

3. HP DL 380 Server za testirawe na nova verzija na BEST 

sistemot 

4. CISCO 3845 Komunikaciski ruter za ovozmo`uvawe pristap na 

~lenkite preku iznajmeni linii 

5. CISCO 2811 Komunikaciski ruter za ovozmo`uvawe pristap na 

~lenkite ISDN linii 

6. Cisco Catalyst 2948 

10/100/1000 
Rezerven svi~ 

7. Cisco RPS 2300 Rezervno napojuvawe za Cisco uredi 

Softverska oprema 

1. Windows Server 2003 R2 Sistemski softver za mail, SEINET i testen 

server 

2. Kiwi Syslog server  Softver za pribirawe na nastani od razli~ni 

uredi (serveri i komunikaciska oprema) 

3. Microsoft MSDN 

professional with Visual 

Studio 2008 

Alatka za razvoj na aplikacii, so vklu~ena dve 

godi{na pretplata za novi nadgradbi na Microsoft 

proizvodi 

4. FusionChart V3.0 Komponenti za prikaz na grafikoni 

 
 

3. Izrabotka na novi softverski proizvodi 

Pu{tawe no upotreba na novata veb stranica na Berzata - Po izvr{enite 

testirawa na novata verzija na web stranicata na Berzata, istata be{e pu{tena vo 
produkcija na 11.02.2008 godina. Novata web stranica e izrabotena so upotreba na 

sovremeni tehnologii kako {to se ASP.Net i RSS. Isto taka vo tekot na 2008 godina 
bea izvr{eni niza promeni na web stranata na Berzata. 
 
Izraboten web service za distribucija na berzanski podatoci - Soglasno usvoenite 
politiki za distribucija na berzanski podatoci od strana na Odborot na direktori na 
Berzata, direkcijata za informati~ka i tehni~ka poddr{ka izraboti aplikacii za 

distribucija na berzanski podatoci (web service). Isto taka, oddelot izraboti i 
tehni~ka dokumentacija koja e potrebna za implementacija na soodvetno aplikativni 
re{enija od strana na potencijalnite korisnici na istite. 
 
Pu{tena vo upotreba nova verzija na BestNet - Direkcijata za informati~ka i 
tehni~ka podr{ka vo sorabotka so sektorot za delovni operacii kreira{e nova 
verzija na BestNet vo koja se implementiraa nekoi novi funkcionalnosti kako na 
primer: avtomatizirano osve`uvawe na stranicite, pazar po ceni so dlabo~ina 10, 
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pazar po nalozi so dlabo~ina 10, grafikoni na cenite za hartiite od vrednostvo tekot 
na denot, indeksi i drugo. 
 

 
 

Izrabotena aplikacija za monitoring na  UPS, DEG i CCU – Vo tekot na tretiot i 

~etvrtiot kvartal na 2008 godina be{e zavr{ena implementacijata na aplikacijata za 

monitorin i izvestuvawe od sistemite za neprekinato napojuvawe so el. energija 

(UPS), dizel agregatot (DEG) i uredot za klimatizacija (CCU). Aplikacijta se sostoi 

od {est moduli, i toa: 

 Modul za pra}awe na SMS poraki 

 Modul za motiring na UPS 

 Modul za monitorig na DEG 

 Modul za monitorig na CCU 

 Modul za prikaza na momentalnite podatoci na veb 

 Modul za snimawe na pribranite podatoci vo baza na podatoci 

 

Izrabotena aplikacija za arhivsko rabotewe - Za potrebite na berzata be{e 

izrabotena aplikacija za arhivsko rabotewe. Aplikacijta poddr`uva transakciona 

replikacija na podatocite do serverot na Berzata smesten vo prostoriite na KIBS 

AD Skopje. 

 
Pu{tena vo upotreba nova verzija na SEINET (del za prikaz na web) - Direkcijata za 

informati~ka i tehni~ka podr{ka vo sorabotka so sektorot za delovni operacii 

kreira{e nova verzija na SEINet (delot koj gi prika`uva objavite na web). Vo ovaa 

nova verzija se implementirani novi funkcionalnosti kako na primer: ednostavno i 

napredno prebaruvawe, prikaz na poedine~na objava (dokument) so mo`nost za direkten 

pristap do sledniot/prethodniot dokument od ist izdava~ ili urnek. Pri 

implementacija na ovoj proekt se upotrebija sovremeni tehnologii kako {to se .Net 3.5 

i RSS.  
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9. EDUKATIVNI AKTIVNOSTI 

 

 

Eden od najuspe{nite edukativni proekti koi gi organizira Makedonskata berza AD 

Skopje, proektot „Studentska berza”, vo tekot na 2008 godina prodol`i so svojata 

realizacija. Vo prvata polovina od 2008 godina se odviva{e tretiot ciklus na ovoj 

peroekt koj zapo~na vo Oktomvri 2007 godina. Berzata prezema{e aktivnosti za 

servisirawe na aplikacijata, promocija na proektot i na dodeluvaweto na nagradite 

na najdobrite u~esnici na mese~no nivo. Na 03.07.2008 godina, vo prostoriite na 

Makedonska berza se odr`a promocija po povod zavr{uvaweto na ovoj ciklus na 

proektot „Studentska berza” i se dodeli nagrada na najuspe{niot u~esnik za ostvarena 

najgolema vrednost na portfolio vo trguvaweto so akcii. Na promocijata 

prisustvuva{e i ambasadorot na EU vo Makedonija, NE Ervan Fuere, koj istakna deka 

ovoj proekt ovozmo`uva spoj na teoretskoto znaewe i prakti~nata rabota, so {to 

pridonesuva za obrazovanieto na mladite kadri i nivnoto podgotvuvawe za 

predizvicite koi gi nosi pazarnoto stopanstvo. So startot na novata akademska 2008-

2009 godina zapo~na realizacijata na noviot, ~etvrti ciklus na proektot “Studentska 

berza”. Berzata i vo ovoj ciklus obezbedi pokroviteli na proektot i prodol`i so 

dodeluvawe nagradi na najdobrite pet u~esnici na mese~no nivo. So cel zapoznavawe 

na studentite so ovoj proekt, berzata go prezentira{e proektot vo javnosta i 

pridobivkite koi istiot gi nudi za site u~esnici. 

 

So cel stimulirawe na razvojot na nau~nata misla i izrabotka na trudovi od oblasta 

na pazarot na hartii od vrednost, na devettata konferencijata na Berzata vo april 

2008 godina be{e dodelena nagrada za najdobar istra`uva~ki trud od oblasta na 

pazarot na hartii od vrednost vo RM za 2007 godina za trudot „Empirisko testirawe na 

modelot za vrednuvawe na kapitalni sredstva – slu~ajot na Makedonskata berza”. 

Prodol`uvajki ja zapo~natata tradicija, vo dekemvri Berzata objavi konkurs za 

godi{na nagrada za istra`uva~ki trud od oblasta na pazarot na hartii od vrednost vo 

Republika Makedonija za 2008 godina. Nagradata za najdobar istra`uva~ki trud }e 

bide dodelena za vreme na X Godi{na konferencija na Makedonskata berza {to }e se 

odr`i vo april 2009 godina. 
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Kako rezultat na praksata {to Berzata ja ima vospostaveno so srednite u~ili{ta i 

visokoobrazovnite institucii vo Republika Makedonija za organizirani poseti na 

grupi u~enici i studenti na berzata, vo tekot na celata godina bea realizirani brojni 

poseti od pove}e sredni u~ili{ta i fakulteti od nekolku gradovi vo Makedonija, za 

vreme na koi be{e prezentirana organizacionata postavenost i na~inot na rabota na 

berzata i na ostanatite institucii na pazarot na hartii od vrednost, a voedno be{e 

prezentiran i berzanskiot elektronski sistem za trguvawe BEST.  

 
Na pokana na nekolku visokoobrazovni institucii pretstavnici na berzata odr`aa 

edukativni predavawa na koi be{e pretstavena Makedonskata berza i pazarot na 

kapital vo Republika Makedonija. 

 

Izvr{niot direktor na berzata, kako mentor na temata “Kako da se privle~e kapital 

za razvoj”, vo mesec april u~estvuva{e na “Ceed top class 2007/2008 – Razmena na 

izkustva” vo organizacija na USAID, CEED i SEAF. 

 

Vo prostoriite na berzata bea organizirani predavawa za posetitelite na obukata za 

rabotewe so hartii od vrednost vo organizacija na Komisijata za hartii od vrednost 

so cel prezentacija na berzanskiot elektronski sistem za trguvawe (BEST).  

 

Vo organizacija na Kapital Media Grup i Proektot za delovno opkru`uvawe na USAID 

na 22.10.2008 godina vo Skopje se odr`a trkalezna masa “Edna godina investiciski 

fondovi vo Makedonija” na koja g-not Ivan [teriev zede u~estvo kako panelist. 

 
Vo tekot na 2008 godina vraboteni lica vo Berzata u~estvuvaa na nekolku edukativni 

seminari i konferencii, so cel unapreduvawe na nivnite ve{tini i poznavawa, i toa 

vo odnost na raboteweto so hartii od vrednost; vo odnos na implementacijata i 

funkcioniraweto na banka ~uvar na imot; zapoznavaweto so tehniki na ostvaruvawe 

na javen nastap i intervju so mediumi; kreirawe na indeksi i strukturni proizvodi; 

sovladuvawe na metodologija za analiza na veb stranici na kotirani dru{tva zaradi 

utvrduvawe na stepenot na pokrienost na pra{awa od oblasta na odnosi so 

investitori i op{testvenata odgovornost na dru{tvoto i drugo. 

 
 
 

10. PROMOTIVNI AKTIVNOSTI 
 

 

Glaven promotiven nastan vo 2008 godina be{e odr`uvaweto na dve investitorski 

konferencii na koi bea pretstaveni nekolku kotirani kompanii na Makedonskata 

Berza AD Skopje, kako i samata berza. Imeno, so cel postignuvawe na pogolema 

prepoznatlivost na regionalniot pazar na kapital i privlekuvawe na pogolemi 

institucionalni i portfolio investitori od svetot, so Memorandumot za partnerstvo 

{to go potpi{aa nekolku regionalni berzi me|u koi i Makedonska Berza AD Skopje, 

be{e predvideno organizirawe  na nastani od me|unaroden karakter vo forma na 

investitorski konferencii. Na 11.06.2008 godina vo Zagreb se odr`a prvata 

regionalna investitorska konferencija.  Na konferencijata 24 najgolemi izdava~i od 

regionot, me|u koi i tri makedonski kotirani kompanii, se pretstavija pred okolu 150 

institucionalni i portfolio investitori. Za vreme na konferencijata se odr`aa i 

okolu 160 poedine~ni sostanoci pome|u pretstavnici na izdava~ite i 
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zainteresiranite investitori. Vtorata investitorska konferencija se odr`a vo 

Viena na 15 i 16 oktomvri 2008 godina, organizirana vo sorabotka so Raiffeisen 

Centrobank,  naslovena kako prva me|unarodna sredba na pazarite na kapital od 

Jugoisto~na Evropa. Za vreme na nastanot se pretstavija odbrani kompanii od site 8 

berzi potpisni~ki na Memorandumot i istite odr`aa pove}e od 140 individualni 

sostanoci so portfolio investitori. I na ovaa sredba, kako i na prethodnata, bea 

realizirani prezentacii na tri makedonski kotirani kompanii. 

 

Od osobeno zna~ewe vo delot na promocijata na Makedonskata berza vo 2008 godina 

be{e pu{taweto vo upotreba na novata, redizajnirana veb stranica na Berzata {to se 

slu~i na 11 fevruari  2008 godina. So ogled na s# pogolemiot interes na gra|anite, 

pravnite subjekti i mediumite za informacii povrzani so berzanskoto rabotewe, 

berzata gi unapredi mo`nostite na korisnicite za poefikasen i poednostaven pristap 

do potrebnite informacii. Vodej}i se od nivnite potrebi taa go definira{e 

izgledot na novata veb stranica. Koristeni se sovremeni alatki koi gi nudat novite 

tehnologii za pobrz i poednostaven prikaz i pristap do potrebnite informacii, kako 

na primer RSS fid-ovi koi {to pretstavuvaat kanali za priem na opredelen tip na 

vesti preku elektronski poraki (e-mail) do krajnite korisnici. 

 
Golem  promotiven nastan vo vtoroto tromese~ie od 2008 godina be{e odr`uvaweto na 

IX Godi{na Konferencija na Makedonskata berza. Konferencijata, koja be{e od 

me|unaroden karakter se odr`a vo periodot od 10-12 april 2008 godina vo Ohrid. Na 

konferencijata prisustvuvaa okolu 250 u~esnici, od koi polovina bea od stranstvo, 

kako i pove}e eminentni panelisti od 8 razli~ni zemji. Se odr`aa panel diskusii na 

koi se diskutira{e za investiciskite fondovi i strukturnite proizvodi, 

pridobivkite od dobroto korporativnoto upravuvawe, mediumite i pazarot na hartii 

od vrednost, kako da se zajakne ponudata na hartii od vrednost. Za vreme na vtoriot 

konferenciski den be{e izvr{ena promocija na vtoriot del od Prira~nikot za 

korporativno upravuvawe vo makedonskite akcionerski dru{tva vo koj se obraboteni: 

dobrite praktiki na organite na upravuvawe i pravata na akcionerite vo 

akcionerskite dru{tva. 

 
Na IX Godi{na konferencija za prv pat be{e dodelena nagradata “Kristalno yvono” za 

najtransparentno kotirano akconersko dru{tvo na berzata vo 2007 godina, a nagradata 

be{e dodelena na Komercijalna banka AD Skopje. 

 
Kako rezultat na sorabotkata {to berzata ja zapo~na so Partners for Financial Stability 

(PFS) Program pri East-West Management Institute, vo koja se vklu~eni i Proektot za 

delovno opkru`uvawe na USAID Makedonija i IFC od Makedonija, vo tekot na tretoto 

tromese~ie bea izvr{eni dve pilot istra`uvawa na veb stranicite na 20 vode~ki 

dru{tva kotirani na Makedonskata berza, zaradi utvrduvawe na stepenot na 

pokrienost na pra{awa od oblasta na odnosi so investitori i op{estvenata 

odgovornost na dru{tvoto. Rezultatite od pilot istra`uvawata bea prezentirani na 

trkaleznata masa {to se odr`a vo dekemvri vo Skopje. 

 

Berzata i vo tekot na 2008 godina ja prodol`i sorabotkata so pove}eto pe~ateni i 

elektronski mediumi koi seopfatno i analiti~ki gi prezentiraa performansite od 

ostvarenoto trguvawe na Makedonskata berza. Vo vrska so sostojbite na pazarot na 

kapital vo Makedonija, aktuelnite slu~uvawa na Makedonskata berza i posledicite 
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koi vo ovie sferi gi predizvika svetskata finansiska kriza, Glavniot izvr{en 

direktor na Berzata dade intervjua za  nekolku doma{ni i stranski pe~ateni mediumi. 

Od strana na upravata na berzata vo pove}e navrati bea davani izjavi na mediumite za 

temi i sostojbi koi bea aktuelni za javnosta. 

 
Vo tekot na celata godina berzata redovno objavuva{e dnevni i periodi~ni izve{tai 

od trguvaweto. Podetalni informacii za trguvaweto javnosta dobiva{e i preku 

statisti~kite bilteni koi berzata gi objavuva{e na mese~no, polugodi{no i godi{no 

nivo. 

 
 
 

11. ME\UNARODNA SORABOTKA 

 

 

Vo 2008 godina Makedonskata berza ostvari intezivna i zna~ajna sorabotka, kako na 

regionalno nivo, taka i na po{iroko me|unarodno nivo. 

 

Vo ramkite na Memorandum za partnerstvo {to Makedonskata berza vo dekemvri 2007 

godina go potpi{a so berzite od Qubqana, Zagreb i Belgrad na po~etokot na 2008 

godina vo Qubqana bea odr`ani sostanoci na pretstavnici na berzite vo vrska so 

implementacijata na dogovorenite aktivnosti okolu Memorandumot. Voedno, be{e 

izvr{en priem-pridru`uvawe kon Memorandumot na berzite od Crna Gora i Bosna i 

Hercegovina. Vo mart i april se odr`aa dva sostanoci na nivo na ~lenovite na 

rabotnite grupi zadol`eni za implementacija na trite glavni proekti predvideni so 

Memorandumot za partnerstvo (organizirawe na road show, implementacija na 

regionalni blue chip i bencmark indeksi i regionalen veb portal) so cel utvrduvawe na 

podgotvitelnite aktivnosti okolu realizacijata na ovie proekti. 

 

Vo ramki na Memorandumot za partnerstvo, Makedonskata berza u~estvuva{e vo 

voveduvaweto na dvata regionalni indeksi: DJ STOXX Sub Balkan Total Market Index i the 

DJ STOXX Sub Balkan 30, koi }e pridonesat za zgolemuvawe na me|unarodnata 

prepoznatlivost na izdava~ite od Makedonija i nivnoto zna~ewe vo regionot. 

 
Na 29.01.2008 godina vo Qubqana e odr`an sostanok so pretstavnici od berzite od 

regionot koi {to ja koristat BTS platformata, odnosno sistemot za trguvawe na 

Qubqanskata berza. Predlogot koj {to proizleze od sostanokot e da se dogovori i da 

se poddr`i ponatamo{niot zaedni~ki nastap na site berzi {to ja koristat ovaa 

platforma okolu izvedbata na novata verzija na BTS sistemot so unapredeni 

funkcionalnosti i eventualno ponatamo{no zaedni~ko odrzuvawe na sistemot. 

 
Vo tekot na 2008 godina pretstavnici na Berzata bea prisutni i zedoa aktivno u~estvo 

i vo rabotata na me|unarodnite organizacii kade Makedonska Berza AD Skopje e 

~lenka. Imeno, na 17-18 Juni, pretstavnici na Berzata prestojuvaa vo Stokholm, 

[vedska na Godi{nata Konvencija na Federacijata na evropski berzi (FESE), za vreme 

na koja se ostvareni i pove}e bilateralni kontakti so direktori na berzi od 

po{irokiot region. Berzata u~estvuva{e i vo rabotata na rabotnite tela na 

Federacijata na Evroaziskite berzi (FEAS). 
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Isto taka, pretstavnici na Berzata u~estvuvaa na godi{nite  konferencii 

organizirani od nekolku regionalni berzi (Qubqana, Podgorica i Zagreb). Na 

konferencijata na Qubqanskata berza {to se odr`a vo maj vo Portoro`, Slovenija 

Glavniot izvr{en direktor na berzata ima{e prezentacija na panelot posveten na 

me|unarodnata i regionalna sorabotka na berzite od Jugoisto~na Evropa. 

 
Na pokana na Bugarskiot Ekonomski Forum Glavniot izvr{en direktor na berzata 

u~estvuva{e na 10-ot Ekonomski forum na Jugoisto~na Evropa {to se odr`a od 5-6 

noemvri vo Sofija, Bugarija. So svoja prezentacija g-not [teriev u~estvuva{e na 

panelot “Pazarite na kapital – perspektivi po padot”. Vo tekot na godinata, na nivno 

barawe i vo nekolku navrati bea ostvareni i drugi kontakti so pretstavnici od 

bugarskiot pazar na hartii od vrednost.  
 
Vo duhot na sorabotkata i razmena na iskustva pome|u Ambasadata na Soedinetite 

Amerikanski Dr`avi i Makedonska berza AD Skopje, na 05.12.2008 godina se odr`a 

sredba za zapoznavawe na noviot ambasador na SAD, N.E. Filip Riker so upravata na 

Makedonska berza AD Skopje. Vo ramkite na sredbata se diskutiraa globalnite, 

regionalnite i lokalnite finansiski i ekonomski tekovi, so poseben osvrt na 

slu~uvawata na Makedonskata berza. 

 
 
 

12. OSTVARENI FINANSISKI REZULTATI VO 2008 GODINA 

 

 

Vo 2008 godina Makedonskata berza AD Skopje, ostvari vkupen prihod vo iznos od 

98.845.720 denari i istiot e za 72% ponizok vo odnos na ostvareniot vo 2007 godina. 

Ova namaluvawe na prihodot se dol`i pred s# na namaluvaweto na prihodite od 

nadomestot za trguvawe, {to e rezultat kako na namaleniot obem na trguvawe so 

hartii od vrednost vo 2008 godina vo sporedba so 2007 godina, taka i na namalenite 

provizii, za koi prethodno be{e elaborirano. 

   

Najgolemiot del od prihodite vo iznos od 71.478.320 denari ili 72,4% od vkupnite 

prihodi e ostvaren po osnov na nadomest za trguvawe i istite se za 78 % poniski vo 

odnos na ostvarenite vo 2007 godina. Kaj prihodot od klasi~nite transakcii ima 

namaluvawe od 440% (od 269.143.048 denari vo 2007 na 49.811.344 denari vo 2008 godina), 

{to se dol`i na 1) namaleniot promet vo klasi~noto trguvawe vo 2008 godina vo 

sporedba so 2007 godina, koga bea realizirani istoriski najvisokite prometi so 

hartii od vrednost od nejzinoto osnovawe i 2) zna~ajno namaleniot nadomestok za 

trguvawe so akcii. Ostvareniot prihod od berzanska provizija kaj blok transakciite 

bele`i namaluvawe od 216,9%, prihodot od trguvaweto pri javni berzanski transakcii 

bele`i porast od 59,1% i prihodite od berzanska provizija kaj obvrznicite bele`i 

namaluvawe od 15,7%. 

  

Prihodite ostvareni od kamata na oro~eni depoziti kaj bankite i od kamata na 

depoziti po viduvawe, iznesuvaat 8.101.587 denari i pretstavuvaat 8,2 % od vkupnite 

prihodi. Namaluvaweto na ovie prihodi od 14% vo najgolema merka se dol`i na 

namaluvawe na iznosot na plasiranite sredstva kako depoziti od 222,4 milioni denari 

na 01.01.2008 godina na 99 milioni denari na 31.12.2008 godina {to proizleguva od 
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odlivot na pari~ni sredstva zaradi isplata na dividendata za 2007 godina. Po osnov na 

vlo`eni sredstva vo dr`avni zapisi na godi{no nivo e ostvaren prihod vo iznos od 

1.993.071 denari. Kaj ovie prihodi imame zgolemuvawe od 17% poradi zgolemenata 

stapka na kamatata po dr`avnite zapisi. 

 
Prihodite po osnov na nadomest za ~lenstvo iznesuvaat 5.582.814 denari. Ovoj prihod e 

rezultat na priem na sedum novi ~lenki na Berzata vo 2008 godina: PEON BROKER 

AD Skopje, MOJ BROKER AD Skopje, EUROHAUS AD Skopje, DELTA BROKERAD 

Skopje, NOVI TRIGLAV AD Skopje, Ideja Plus Broker AD Skopje i Stater Banka 

AD Kumanovo (7 h 330.000 denari) za razlika od 2007 godina koga ima{e priem na {est 

novi ~lenki. Vo posledniot kvartal od 2008 godina  se ostvareni i prihodi  od 

~lenstvo, za razlika od 2007 godina i prvoto devetomese~ie od 2008, koga takvi 

nadomestoci ne bea napla}ani.  

  
Ostvareni se i prihodi po osnov na kotaciona provizija vo iznos od 3.800.000 denari 

ili 3,9% od vkupnite prihodi i ovie prihodi se za 3% pomali vo sporedba so 2007 

godina.  

 

Vo 2008 godina Berzata ostvari i drugi prihodi vo iznos od 7.889.929 denari {to se za 

2% povisoki vo sporedba so istite vo 2007 godina. Ova se prihodi ostvareni po osnov 

na izdavawe na deloven prostor, naplateni somnitelni i sporni pobaruvawa, 

koristewe na veb stranicata na Berzata, prihodi od SMS poraki, prihodi od 

distribucija na berzanski podatoci, prihodi od kotizacija na posetiteli na godi{na 

konferencija, donacija i drugo. Najgolemo u~estvo vo drugite prihodi imaat 

prihodite od proda`ba na Internet servisot BESTNET vo iznos od 2.939.530 denari; 

prihodi po osnov na izdavawe na deloven prostor vo iznos od 1.562.001 (vo 2007 godina 

nema prihod po ovoj osnov); prihodi od kotizacija na posetiteli na Godi{nata 

konferencija vo iznos od 1.496.731 denari (za koi {to postojat soodvetni rashodi); 

naplateni somnitelni i sporni pobaruvawa vo iznos od 863.372 denari;  

 

Vkupnite rashodi ostvareni vo 2008 godina  iznesuvaat 56.986.117  denari i istite se 

nominalno za 35% poniski od ostvarenite vo 2007 godina koga istite iznesuvale 

87.085.629 denari. Na namaluvaweto na rashodite vo 2008 godina vo odnos na rashodite 

vo 2007 godina najgolemo vlijanie ima namaluvaweto na nadomestokot za realizirani 

berzanski transakcii za Komisijata za hartii od vrednost od 70% ({to se dol`i na 

namalenite prihodi od berzanski transakcii) i tro{oci za amortizacija za 33% 

poradi nabavkata na sopstven deloven prostor i nabavka na novi osnovni sredstva vo 

tekot na 2007 godina. Dokolku rashodite na Berzata vo 2008 godina se prilagodat za 

iznosot na nadomestokot koj Berzata go prefrla vo KHV, istite iznesuvaat 42.846.299 

denari nasproti soodvetno prilagodenite rashodi od 39.866.739 denari vo 2007 godina 

{to pretstavuva zgolemuvawe od okolu 7,4% ili 2.979.560 denari, {to se dol`i na 

zgolemenata amortizacija poradi nabavkata na delovniot prostor (5.524.602 denaro vo 

2008 godina nasproti 2.016.747 denari vo 2007 godina ili razlika od 3.507.855 denari). 
 

 Vo 2008 godina za tro{oci za provizija za izvr{eni uslugi i sli~ni tro{oci 

napraveni se rashodi vo iznos od 14.359.983 denari, {to pretstavuva 25,2% od vkupnite 

rashodi. Vo ovie tro{oci, so 98,5% u~estvuva nadomestot od realizirani berzanski 

transakcii za Komisijata za hartii od vrednost, vo iznos od 14.139.818 denari. Kaj ovie 

rashodi imame namaluvawe od 70% vo odnos na istite minatata godina {to se dol`i na 
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namaleni prihodi po osnov na nadomest od trguvawe. Ostanatite tro{oci se 

odnesuvaat na provizii od banki. 

 
Za Op{ti i aministrativni tro{oci i amortizacija, napraveni se rashodi vo iznos od 

41.768.793 denari. Vo tie ramki tro{ocite za bruto plati na vrabotenite se 

realizirani vo iznos od 15.422.443 denari i istite u~estvuvaat vo vkupnite rashodi so 

27,1%. Kaj bruto platite vo 2008 godina vo odnos na planot ima ostvaruvawe od 98%. 

Bruto platite na izvr{nite ~lenovi na Odborot na direktori iznesuvaat vkupno 

5.867.011 denari, odnosno 3.521.609 denari i 2.345.402 denari za Glavniot izvr{en 

direktor i Izvr{niot direktor, respektivno.   

 

Tro{ocite po osnov na kolektiven dogovor iznesuvaat 1.145.683 denari i 

pretstavuvaat 2,1% od vkupnite rashodi za 2008 godina. Vo odnos na 2007 godina imame 

namaluvawe od 37% {to se dol`i na neisplateni nagradi na vraboteni vo 2008 godina 

za razlika od 2007 godina koga se isplateni nagradi za vrabotenite soglasno odluka na 

Sobranieto na akcioneri i Odborot na direktori vo visina na eden milion denari. 

Ovie tro{oci se tro{oci napraveni za ishrana (596.042 denari), prevoz na 

vrabotenite (249.641 denari), za regres za godi{en odmor (300.000 denari). 

 
Godi{nata nagrada presmetana soglasno dogovorite za ureduvawe na me|usebnite 

odnosi pome|u Berzata i izvr{nite ~lenovi na Odborot iznesuva 2.000.000 denari vo 

bruto iznos, odnosno 1.200.000 denari i 800.000 denari za Glavniot izvr{en direktor i 

Izvr{niot direktor, respektivno. Soglasno odlukata za godi{en nadomest na 

neizvr{nite ~lenovi na Odborot na direktori, donesena na sednica na Sobranieto na 

akcioneri od 30.03.2006 godina presmetan e godi{en nadomest na neizvr{nite ~lenovi 

na Odborot na direktori vo vkupen bruto iznos od 2.000.000 denari. 

 

Materijalnite i sli~ni tro{oci iznesuvaat 1.897.756 denari ili 3,4% od vkupnite 

rashodi (tro{oci za elektri~na energija, toplifikacija, vesnici, stru~na literatura, 

higiena, kancelariski materijal i sli~no) i istite se vo ramkata na planiranite za 

2008 godina. 

 

Tro{ocite za uslugi iznesuvaat 7.659.088 denari i istite u~estvuvaat so 13,5% vo 

vkupnite rashodi i se za 20% pomali vo odnos na 2007 godina. Od niv 1.146.715 denari 

otpa|aat na uslugi povrzani so organizacijata na 9-tata godi{na konferencija 

(ostvaren e i soodveten prihod od kotizacija na posetiteli na konferencijata). Vo 

ostvarenite tro{oci za uslugi, pogolemo u~estvo imaat uslugite za tekovno 

odr`uvawe na opremata vo iznos od 1.475.703 denari, za telefonski uslugi i uslugi za 

internet vo iznos od 2.489.174 denari. Ostanatite tro{oci za uslugi se napraveni za 

pe~atarski uslugi, uslugi za obezbeduvawe i drugo. 

 
Za slu`beni patuvawa vo tekot na godinata se napraveni tro{oci vo iznos od 883.067  

denari.  Kaj ovie tro{oci ima namaluvawe od 27% vo odnos na istite lani, a se za 26% 

poniski od planiranite za 2008 godina.  

 

Tro{ocite za nadomest za Odborot na direktori iznesuva 1.261.334 denari i tie 

iznesuvaat 2,3% od vkupnite rashodi. Kaj ovie tro{oci imame namaluvawe od 11% 

sporedeno so istite vo 2007 godina. Namaluvaweto se dol`i na namaluvawe na stapkata 

za personalniot danok od 12% vo 2007 godina na 10% vo 2008 godina.  
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Tro{oci za obuka na vrabotenite se ostvareni vo iznos od 50.000 denari {to 

pretstavuva ostvaruvawe od 10% od planiranite tro{oci za ovaa namena za 2008 

godina. 

Tro{ocite za reprezentacija, reklama i propaganda iznesuvaat 2.381.026 denari i 

pretstavuvaat 4,2% od vkupnite rashodi, odnosno za 32% pomali od planiranite. 

Drugi administrativni tro{oci se odnesuvaat na osiguruvawe na imot, osiguruvawe 

na menaxeri i osiguruvawe na vraboteni vo visina od 481.716 denari. Zgolemuvaweto 

od 10% vo sporedba na 2007 godina se dol`i na osiguruvaweto na novonabaveniot 

deloven prostor i novonabavenata oprema. 

 

Amortizacijata na sredstvata e presmetana vo iznos od 5.524.602 denari, {to 

pretstavuva 9,7% od vkupnite rashodi i e za 174% povisoka vo sporedba so 2007 godina, 

a se dol`i na amortizacijata na delovniot prostor i novonabavenata oprema. 

Amortizacijata na osnovnite sredstva e presmetana so pravoliniska metoda, soglasno 

Uredba so primena na amortizacioni stapki utvrdeni so Nomenklaturata na 

sredstvata za amortizacija. 

 

Tro{oci za istra`uvawe i razvoj se ostvareni vo visina od 1.062.079 denari. Ova se 

tro{oci napraveni soglasno Memorandumot za partnerstvo potpi{an od strana na 

berzite od Jugoisto~na Evropa so cel promocija na regionalniot pazar na kapital 

pred me|unarodnite institucionalni investitori i tro{oci za razvoj na veb portalot 

MB- Monitor (pri {to istite se pokrieni od donacija od USAID).  

 

Za Drugi tro{oci i vonredni rashodi, napraveni se tro{oci vo iznos od 557.342 

denari. Ovie rashodi se napraveni za ~lenarini: vo Federacija na Evroaziski berzi 

(FEAS), ~lenarina za Federacijata na Evropski berzi (FESE), ~lenarina za 

Amerikanska Stopanska komora, ~lenarini za biznis kreditni karti~ki, tro{oci za 

sudski i administrativni taksi, sponzorstvo i sli~no. 

 

Za Ispravka na vrednost na pobaruvawa napraveni se tro{oci vo iznos od 300.000 

denari. Napravena e 100% ispravka na vrednosta na pobaruvawa od tri kotirani 

akcionerski dru{tva za neplaten nadomest za kotacija za 2008 godina za koi e 

proceneto deka }e ima pote{kotii vo naplatata, soglasno usvoenite Smetkovodstveni 

politiki na Berzata.  

 
* * * 

 

Kako rezultat od pove}e ostvareni prihodi od rashodi, Berzata po Godi{nata smetka 

za 2008 godina ostvari dobivka pred odano~uvawe vo iznos od 41.859.603 denari. 

 

Presmetan e danok od dobivka vo iznos od 4.779.088 denari, a ostvarenata neto dobivka 

za 2008 godina iznesuva 37.080.515 denari. 

 

Vo 2008 godina e ostvarena neto profitna stapka od 37,6% (neto dobivka/vkupni 

prihodi).  
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Vkupnata aktiva na Makedonskata berza AD Skopje na 31.12.2008 godina iznesuva 

232.164.152 denari. Vo strukturata na aktivata dominiraat najlikvidnite sredstva 

(pari~ni sredstva, depoziti vo banki oro~eni do tri meseci i dr`avni zapisi so rok 

na dospevawe od tri meseci) so 46% u~estvo {to pridonesuva za visoka finansiska 

stabilnost na berzata. U~estvoto na osnovnite sredstva (87.467.167 denari) iznesuva 

38% od vkupnata aktiva, a pobaruvawata se 25.659.333 denari ili 11% u~estvo vo 

vkupnata aktiva. Najgolem del od pobaruvawata otpa|a na pobaruvawe za pove}e platen 

danok za dobivka za 2008 godina ili 20.132.750 denari, potoa pobaruvawa za provizija 

za trguvawe za dekemvri 2008, nadomestoci od ~lenstvo za dekemvri 2008 godina i 

sli~no. 

 

Vkupnata pasiva na Makedonskata berza AD Skopje na 31.12.2008 godina iznesuva 

232.164.152 denari. Vkupnite obvrski na 31.12.2008 godina iznesuvaat 6.872.206 denari. 

Od toa, obvrskite kon dobavuva~i 1.697.537 denari i drugi obvrski vo visina od 

5.174.669 denari. Akcionerskiot kapital na Makedonska berza AD Skopje na 31.12.2008 

godina iznesuva 103.497.760 denari, rezervi 28.448.471 denari, neraspredelena dobivka 

od minati godini 56.265.200 denari i dobivka po odano~uvawe od tekovna godina vo 

iznos od 37.080.515 denari.  

 

Stapkata na povrat na akcionerskiot kapital (neto dobivka/akcionerski kapital) vo 

2008 godina iznesuva 36%. 

 

 

 

Skopje, Fevruari 2009 godina 
 

 

 

 

         Odbor na direktori 

 

         P r e t s e d a  t e l  

 

       Kristijan Polenak 
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      GODI[NA SMETKA NA MAKEDONSKA BERZA NA  HARTII OD VREDNOST 

    

BILANS NA SOSTOJBA 

31.12. 2008 godina 

 

    

AKTIVA 

   vo denari 

Naziv 

2007 2008 Indeks 

2008/2007 

        

1,Pari~ni sredstva 2,044,464 191,481 9 

2.Dr`avni zapisi 65,624,844 19,846,172 30 

3.Depoziti 222,426,152 99,000,000 45 

4.Osnovni sredstva 89,559,801 87,467,167 98 

5,Pobaruvawa 13,115,967 25,659,333 196 

VKUPNO AKTIVA 392,771,227 232,164,152 59 

    

    

    

    

PASIVA 

    

Naziv 

2007 2008 Indeks 

2007/2006 

Obvrski 31,572,596 6,872,206 22 

Zapi{an kapital 103,497,760 103,497,760 100 

Rezervi 28,448,471 28,448,471 100 

Neraspredelena dobivka od predhodni 

godini 

0 56,265,200   

Dobivka od tekovna godina 229,252,400 37,080,515 16 

Pasiva 392,771,227 232,164,152 59 
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                               BILANS NA PRIHODI I RASHODI   

                             Za period Januari-Dekemvri 2008 godina   

    vo denari  

Rashodi 01-12.2007 

01-

12.2008 

Indeks 

2008/2007 

Programa 

2008 

Ostv.na 

Plan vo 

% 

I. Tro{oci za provizii i izvr{eni 

uslugi od doma{ni lica 

47,451,843 14,359,983 30 32,230,000 45 

1. Provizii od banki 232,957 220,165 95 200,000 110 

2.Berzanska provizija za Komisija za 

hartii od vrednost 

47,218,886 14,139,818 30 32,030,000 44 

II. Op{ti i administrativni 

tro{oci i amortizacija 

38,086,429 41,768,793 110 51,131,000 82 

1. Vkalkulirani bruto plati 12,117,762 15,422,443 127 15,791,000 98 

2.Varijabilen del za plati       879,000   

3.Godi{na nagrada na vraboteni       1,233,000   

4. Tro{oci po osnov na kolektiven 

dogovor 

1,828,005 1,145,683 63 1,287,000 89 

5. Nagrada po menaxerski dogovori 2,333,334 2,000,000   2,000,000   

6. Materijalni i sli~ni tro{oci 1,603,531 1,897,756 118 2,000,000 95 

7. Tro{oci za uslugi 9,541,412 7,659,088 80 9,000,000 85 

8. Odbor na direktori 1,418,184 1,261,334 89 1,261,000 100 

9. God.nagrada na Odbor na direktori 2,333,334 2,000,000 86 2,000,000 100 

10. Tro{oci za slu`beni patuvawa 1,214,064 883,067 73 1,200,000 74 

11. Tro{oci za obuka na vraboteni 355,578 50,000 14 500,000 10 

12. Tro{oci za reprez,reklama i 

propaganda 

2,604,032 2,381,026 91 3,500,000 68 

13. Osiguruvawe 437,688 481,716 110 480,000 100 

14. Amortizacija 2,016,747 5,524,602 274 6,000,000 92 

15.Tro{oci za istra`uvawe i razvoj 282,758 1,062,079 376 4,000,000 27 

III. Drugi tro{oci i vonredni 

rashodi 

483,818 557,342 115 600,000 93 

IV.Ispravka na vrednost na 

pobaruvawa 

1,063,539 300,000 28 500,000 60 

VKUPNO RASHODI: 87,085,629 56,986,117 65 84,461,000 67 

  
  

  
      

Prihodi           

1. Kamati po osnov na deponirani 

sredstva vo banki 

9,465,924 8,101,587 86 6,000,000 135 

2. Nadomest za priem vo ~lenstvo 3,010,400 5,582,814 185 1,320,000 423 

3. Nadomest od trguvawe 323,978,273 71,478,320 22 178,500,000 40 

4. Kamata od dr`avni zapisi 1,703,434 1,993,071 117 2,000,000 100 

5.Prihodi od kotacija 3,900,000 3,800,000 97 3,800,000 100 

6.Drugi prihodi 7,699,064 7,889,929 102 8,000,000 99 

VKUPNI PRIHODI: 349,757,095 98,845,720 28 199,620,000 50 

            

BRUTO DOBIVKA 262,671,466 41,859,603 16 115,159,000 36 

Presmetan danok na dobivka 32,388,670 4,779,088    

Neto dobivka  229,252,400 37,080,515    

 


